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Podsumowanie

Dokument ten stanowi Sprawozdanie o wyptacalnosci
i kondycji finansowej za 2017 rok (dalej: Sprawozdanie)
Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczenn ERGO Hestia SA
(dalej: ERGO Hestia lub Spotka).

Sprawozdanie jest jawne i publikowane po zakonicze-
niu roku obrachunkowego zgodnie z przepisami Ustawy
z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
sporzqgdzono na 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 12
miesiecy zakoniczony tego dnia, na podstawie przepi-
sow nastepujgcych aktéw prawnych: Ustawa z dnia 11
wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, Rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku, uzu-
petniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wy-
ptacalnos¢ II), Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji
(UE) 2015/2452 z dnia 2 grudnia 2015 roku, Rozporzg-
dzenie wykonawcze Komisji (EU) 2017/2190 z dnia 24
listopada 2017 roku oraz wytyczne Europejskiego i Kra-
jowego organu nadzoru dotyczgce sprawozdawczosci
i publicznego ujawniania informacji. Dane liczbowe za-
warte w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych
polskich. Ze wzgledu na zaokrgglenia mogg wystgpic¢
réznice pomiedzy poszczeg6lnymi wierszami a sumami
kontrolnymi.
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Podstawowym celem dokumentu jest upublicznienie da-
nych dotyczgcych dziatalnosci Spotki. Poprzez przejrzy-
stosc i jawnosc¢ informacji Sprawozdanie pozwala wszyst-
kim zainteresowanym uczestnikom rynku na wtasciwg
ocene kondycji finansowej i wyptacalnosci Spotki. W Spra-
wozdaniu ujeto istotne informacje dotyczqce dziatalno-
sci i wynikéw Spotki, systemu zarzqgdzania, profilu ryzyka,
wyceny do celow wyptacalnosci i zarzqdzania kapitatem.

Model biznesowy ERGO Hestii opiera sie na dwach filarach.
Pierwszym z nich jest dywersyfikacja, a drugim - Najwyz-
szy Standard Ochrony. Dywersyfikacja w ramach Spotki
obejmuje sprzedaz korporacyjng i detaliczng. Dodatkowo
w obszarze detalicznym kluczowe jest dalsze kierowanie
konkretnych marek Spotki do wyselekcjonowanych grup
klientéw. Najwyzszy Standard Ochrony dotyczy wysokiej
jakosci obstugi $wiadczonej zaréwno na etapie rozpozna-
nia potrzeb klienta, jak i posprzedazowym, oraz likwidacji
szkody. Efektywnos¢ wynikajgca z modelu opartego na
dywersyfikacji oraz zapewnieniu Najwyzszego Standardu
Ochrony mozliwe sq dzieki innowacyjnym i przetomowym
inwestycjom digitalizujgcym procesy ubezpieczeniowe.

Spoétka, wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku, zajmuje
drugqg pozycje na rynku pozostatych ubezpieczen osobo-
wych i ubezpieczen majgtkowych w Polsce pod wzgledem
sktadki przypisanej brutto. Oferta Spotki obejmuje petny
pakiet ubezpieczen. Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej
podzielono na wynik w liniach komunikacyjnych (ubezpie-
czenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych
oraz ubezpieczenia casco pojazdow lgdowych - w tym
szynowych) oraz wynik w liniach pozakomunikacyjnych
(pozostate grupy wedtug Polskich Standardéw Rachun-
kowosci). Przewazajgcg czes¢ portfela stanowig produkty
w liniach komunikacyjnych (64 procent). Wynik z dzia-
talnosci ubezpieczeniowej Spotki wyniost 215 886 tys. zt,
w tym w liniach komunikacyjnych 174 052 tys. zt, na-
tomiast w liniach pozakomunikacyjnych 41 834 tys. zt.
ERGO Hestia wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku nie
posiadata oddziatdbw za granicg, natomiast notyfikowata
organowi nadzoru mozliwos¢ wykonywania dziatalnosci
ubezpieczeniowej w inny sposoéb niz przez oddziat na te-
rytorium innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa czton-
kowskiego Unii Europejskiej.

Spotka inwestuje srodki finansowe, zgodnie z zasadg
ostroznego inwestora, w bezpieczne lokaty, w szczegélno-
§ci w dtuzne instrumenty Skarbu Panstwa. Struktura port-
fela lokat zapewnia wysoki poziom ptynnosci przy dgzeniu
do maksymalizacji bezpieczenstwa i rentownosci lokowa-
nych srodkow. Gtownie ze wzgledu na nizszy wynik dodat-
ni z realizacji lokat (w ramach przychodéw z lokat) oraz
wyzsze niezrealizowane straty z dtuznych papierow war-
tosciowych wynik z dziatalnosci lokacyjnej w 2017 roku
byt nizszy niz w roku poprzednim o 17 584 tys. zt. i wyniost
106 649 tys. zt. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie zwrotu dochodu stanowity
na koniec 2017 roku 93 procent catkowitej wartosci lokat.

W okresie sprawozdawczym w Spotce doszto do zmiany
wynikajgcej zuchwalonej 11 maja 2017 roku Ustawy o bie-
gtychrewidentach, firmach audytorskich oraznadzorze pu-
blicznym, ktéra determinowata powotanie nowego sktadu
Rady Nadzorczej i Komitetu do spraw Audytu. Spétka zi-
dentyfikowata réwniez inne istotne zdarzenia, ktére wpty-
nety na jej dziatalnos¢ w 2017 roku, w tym miedzy innymi
kontynuacje rynkowego wzrostu taryf w ubezpieczeniach
komunikacyjnych, wejscie w zycie 31 grudnia 2016 roku
rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego dla zaktadow
ubezpieczen dotyczqcych procesu ustalania i wyptaty za-
dosc¢uczynienia z tytutu szkody niemajgtkowej z umoéw
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddéw mechanicznych
czy wejscie w zycie 1 lipca 2017 roku przepisow uchyla-
jacych zwolnienie z podatku VAT od ustug stanowigcych
element ustugi ubezpieczeniowej $Swiadczonych przez
podmioty zewnetrzne.

System zarzqdzania w Spotce jest adekwatny do charak-
teru dziatalnosci ERGO Hestii. Zapewnia realizacje celéw
strategicznych, a takze odpowiednie i efektywne prowa-
dzenie dziatalnosci. Gwarancjq skutecznego i efektyw-
nego systemu zarzgdzania Spotki sg osoby nadzorujgce
kluczowe funkcje oraz powotywane wewnetrznie komi-
tety wspierajqce zarzqdzanie poszczegdlnymi obszarami
dziatalnosci. Efektywnos¢ systemu zarzqdzania jest ana-
lizowana zarowno w kontekscie realizacji zamierzen stra-
tegicznych i planéw rozwojowych, jak i realizacji obowiqz-
kéw w ramach jednostek organizacyjnych. Na podstawie
analiz podejmowane sq decyzje pozwalajgce mozliwie jak
najlepiej dopasowac system zarzqgdzania do profilu dzia-
talnosci Spotki oraz zmieniajgcego sie otoczenia bizneso-
wego. Spotka okreslita i wdrozyta zasady dotyczqce out-
sourcingu, natomiast polityka wynagradzania Zarzqdu,
Cztonkow Rady Nadzorczej i pracownikow poprzez petng
zgodnos¢ Spoétki z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
tadem korporacyjnym wraz z uwzglednieniem sytuacji fi-
nansowej Spotki odzwierciedla aktualng pozycje Spotki na
rynku pracy.

Spoétka postuguje sie katalogiem ryzyka, w ktérym wyroz-
niono siedem kategorii. W ramach okreslonych kategorii
Spoétka wyréznia ryzyka uwzgledniane - ryzyko aktuarial-
ne (ubezpieczeniowe), ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko operacyjne przy wyliczaniu kapitatowego wymo-
gu wyptacalnosci - oraz ryzyka, ktére uwzgledniane sq
czesciowo lub pomijane: ryzyko ptynnosci, ryzyko strate-
giczne, ryzyko reputacyjne. Spoétka definiuje profil ryzyka
jako kombinacje ekspozycji w powyzszych kategoriach
wynikajgcg ze specyfiki dziatalnosci. W kazdym z wymie-
nionych obszaréw ERGO Hestia wycenia ryzyko poprzez
ocene zidentyfikowanych ekspozycji, bada istotne kon-
centracje oraz wdraza odpowiednie techniki ogranicza-
jace zagrozenia. Jednocze$nie monitorowanie ryzyka
w kategoriach ryzyka aktuarialnego i rynkowego stanowi
istotny element strategii dziatania Spotki.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz
strukture portfela w ramach ryzyka aktuarialnego Spoétka
identyfikuje istotng ekspozycje na ryzyko sktadki i rezerw,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe. Ekspo-
zycja na ryzyko sktadki i rezerw wynika z udziatu ubez-
pieczen OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicz-
nych (42 procent) w portfelu. Ekspozycja na ryzyko stopy
procentowej oraz na kredytowe ryzyko inwestycyjne jest
skutkiem udziatu instrumentow dtuznych w portfelu lokat
(93 procent). Ekspozycja na ryzyko upadku kontrahenta
obejmuje gtéwnie naleznosci reasekuracyjne oraz kwo-
ty nalezne z umow reasekuracji. Spotka nie identyfikuje
istotnego ryzyka koncentracji z tytutu opisywanych eks-

pozycji.

Spoétka na 31 grudnia 2017 roku przeprowadzita analizy
wrazliwosci oraz testy warunkow skrajnych. Opierajg sie
one na scenariuszach opracowanych na potrzeby wtasnej
oceny ryzyka i wyptacalnoéci. Zaden z analizowanych sce-
nariuszy nie prowadzi do sytuacji, ktéra zagraza pozycji
wyptacalnosci Spotki.

W okresie sprawozdawczym nie doszto do istotnych zmian
w systemie zarzgdzania ryzykiem i profilu ryzyka Spotki.
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ERGO Hestia wycenia wszystkie aktywa inne niz kwoty
nalezne z umow reasekuracji oraz zobowigzania inne niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w kwocie, za jakq
na warunkach rynkowych mogtyby one zosta¢ wymie-
nione, przeniesione lub rozliczone pomiedzy zaintereso-
wanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji,
czyli w wartosci godziwej i przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, tzn. przez okres co najmniej 12 miesiecy od
daty bilansowej. Spétka kieruje sie hierarchig metod wy-
ceny, zgodnie z ktérg podstawowq metodg jest wycena
przy uzyciu cen rynkowych notowanych na aktywnych
rynkach tych samych aktywoéw i zobowigzan. Sktadnik ak-
tywoéw i zobowigzan jest uwazany za notowany na aktyw-
nym rynku, jesli wystepuje odpowiednia liczba transakcji,
a kwotowane ceny sq tatwo i regularnie dostepne oraz
reprezentujq aktualne i regularnie wystepujgce na rynku
transakcje zawierane bezposrednio miedzy stronami. Jesli
zastosowanie cen rynkowych notowanych na aktywnych
rynkach tych samych aktywéw i zobowigzan jest niemoz-
liwe, stosuje sie ceny notowane na aktywnych rynkach
dla podobnych sktadnikow aktywoéw i zobowigzan, doko-
nujac korekt odzwierciedlajgcych roznice. Jesli dla takich
samych lub podobnych aktywow i zobowigzan brakuje
informacji na temat aktualnego i reqularnie wystepujgce-
go na rynku obrotu, Spoétka stosuje alternatywne metody
ustalania wartosci godziwej.

Spétka tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na
podstawie wiarygodnych informacji o zawartych umo-
wach ubezpieczenia i reasekuracji, z uwzglednieniem do-
tychczasowego doswiadczenia w zakresie prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Stoso-
wane metody wyceny rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych sg wtasciwe i umozliwiajq ustalenie ich wartosci na
poziomie zapewniajgcym pokrycie biezqcych i przysztych
zobowiqzan, jakie mogg wynikng¢ z zawartych umow
ubezpieczenia i umow reasekuracji.

W okresie sprawozdawczym nie doszto do istotnych
zmian w stosowanych zasadach ujmowania i wyceny ak-
tywoéw oraz zobowigzan.

Na 31 grudnia 2017 roku aktywa wyniosty 7929 012 tys. zt,
co stanowiwzrost 01225 229 tys. zt w poréwnaniu ze sta-
nem na 31 grudnia 2016 roku. Jego powodem byt gtownie
wptyw nowych srodkéw z dziatalnosci ubezpieczeniowe;.
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W poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2016 roku
zobowiqzania wzrosty o 838 294 tys. zt i wyniosty
6 069 749 tys. zt. W tym zobowiqgzania inne niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe wyniosty 853 126 tys. zt, co
stanowi zmiane o 148 447 tys. zt. Jej powodem byt gtow-
nie wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na 31 grudnia 2017
wyniosty 5 216 623 tys. zt i sktadaty sie w 63 procentach
Z najlepszego oszacowania rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia, w 32 procentach z naj-
lepszego oszacowania rezerwy sktadek i w 4 procen-
tach z marginesu ryzyka. W poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2016 roku wzrosty o 689 847 tys. zt, w tym
gtobwnie w ubezpieczeniach odpowiedzialnosci cywilnej
z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (wzrost
0 338 575 tys. zt), w pozostatych ubezpieczeniach pojaz-
dow (wzrost o 148 618 tys. zt) oraz w ubezpieczeniach od
ognia i innych szkdd rzeczowych (wzrost 0 92 138 tys. zt).

Spotka jest czesciq silnego finansowo miedzynarodowego
koncernu ubezpieczeniowego ERGO, nalezgcego do jed-
nego z najwiekszych reasekuratorow na $wiecie, Munich
Re. Poziom pokrycia wymogu kapitatowego podlega re-
gularnej ocenie, jest monitorowany i kontrolowany w ra-
mach zdefiniowanego systemu monitorowania i wcze-
snego ostrzegania. Na 31 grudnia 2017 roku wartos¢ SCR
dla poszczegolnych kategorii wynosita odpowiednio:
- dlaryzyka w ubezpieczeniach innych niz na zycie

1 443 652 tys. zt,
« dlaryzyka rynkowego

193 950 tys. zt,
- dlaryzyka operacyjnego

145331 tys. zt,
« dlaryzyka w ubezpieczeniach zdrowotnych

137 127 tys. ¢,
« dla ryzyka niewykonania zobowigzania

przez kontrahenta

103 281 tys. zt,
« dla ryzyka w ubezpieczeniach na zycie

- 23650 tys. zt.
Efekt dywersyfikacji wyniost - 327 999 tys. zt.

Stosunek dopuszczonych $rodkow wtasnych do SCR wy-
nosit 136 procent, natomiast do MCR 296 procent. W okre-
sie sprawozdawczym Spotka odnotowata istotny przyrost
dopuszczonych srodkow wtasnych oraz SCR. Dopuszczone
srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wypta-
calnosci oraz dopuszczone $rodki wtasne na pokrycie mi-
nimalnego wymogu kapitatowego wzrosty w stosunku do
31 grudnia 2016 roku gtéwnie w kategorii 1 - nieograni-
czonej. Zmiana o 382 080 tys. zt w obu przypadkach wy-
nika ze wzrostu nadwyzki aktywoéw nad zobowigzaniami
i spowodowana jest gtéwnie wptywem nowych srodkow
z dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Na potrzeby wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci Spotka
przeprowadzita analize weryfikujgcg, czy zatozenia formu-
ty standardowej lezqgce u podstaw wyliczen kapitatu na
ryzyko sq adekwatne dla profilu ryzyka Spotki i czy ewen-
tualne odchylenia sg istotne. Nie stwierdzono istotnych
odchylen moggcych negatywnie wptyng¢ na wystarczal-
nosc¢ kapitatu wyliczonego w formule standardowe;. Spet-
nienie wymogow kapitatowych narzuconych przez formu-
te standardowg zapewnia wiec poziom wyptacalnosci na
bezpiecznym poziomie, zgodnie z zatozeniami standardu
Wyptacalnose I1.

Szczegotowe informacje na temat dziatalnosci i kondycji
finansowej Spotki zawarto w kolejnych rozdziatach.
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“ DZIAtALNOSC I WYNIKI OPERACYJNE

A.l. DZIALALNOSC

Ponizej przedstawiono informacje rejestrowe dla
dziatalnosci Spotki.

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia Spotka
Akcyjna z siedzibg w Sopocie

ul. Hestii 1, 81-731 Sopot

NIP: 585-000-16-90

Krajowy Rejestr Sgdowy nr KRS 0000024812 Sad Rejonowy
Gdansk-Poétnoc w Gdansku VIIT Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego: 196.580.900 zt. Kapitat zostat optacony

w catosci.

Jedynym akcjonariuszem Spotki jest:
ERGO International AG

Victoriaplatz 1

40198 Dusseldorf, Niemcy

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO Hestia SA
wchodzi w sktad miedzynarodowego koncernu
ubezpieczeniowego ERGO, nalezgcego do jednego

z najwiekszych reasekuratoréow na $wiecie, Munich Re.

Centralny organ administracji rzgdowej sprawujgcy nadzor
nad Spoétkq to:

Komisja Nadzoru Finansowego

Plac Powstancow Warszawy 1

00-030 Warszawa

Telefon: (48) 22 262-50-00

E-mail: knf@knf.gov.pl

Organem prawnym odpowiedzialnym za nadzér nad
jedynym akcjonariuszem Spotki jest:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer

53117 Bonn, Niemcy

Telefon: (49) 0228/4108-0

E-mail: poststelle@bafin.de

Biegtym rewidentem wskazanym do badania tego
sprawozdania jest Marcin Dymek, nr ewidencyjny 9899,
dziatajgcy w imieniu firmy audytorskiej:

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowa

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Telefon: (48) 22 528-11-00

E-mail: kpmg@kpmg.pl
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Rysunek 1. Struktura akcjonariatu
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Oto istotne zdarzenia, jakie w okresie sprawozdawczym

wywarty wptyw na dziatalnos$¢ ERGO Hestii:

+ Kontynuacja rynkowego wzrostu taryf w ubezpiecze-
niach komunikacyjnych, skutkujgca zwiekszeniem ren-
townosci ubezpieczen.

Negatywny wptyw zjawisk pogodowych (intensywne
opady deszczu) na wynik techniczny.

Wejscie w zycie 31 grudnia 2016 roku rekomendacji
Komisji Nadzoru Finansowego dla zaktadéw ubezpie-
czen dotyczqcych procesu ustalania i wyptaty zados¢-
uczynienia z tytutu szkody niemajgtkowej z umow
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicz-
nych dotyczqcej ostroznego i stabilnego zarzgdzania
procesem ustalania i wyptaty zados$c¢uczynien oraz
przyjecie 15 grudnia 2017 roku przez Sejm projektu
Ustawy o dystrybucji ubezpieczen (IDD). ERGO Hestia
w 2017 roku dostosowata procesy i narzedzia do wy-
magan zwigzanych z wprowadzonymi przepisami.

« Wejscie w zycie 1 lipca 2017 roku przepiséw uchyla-
jacych zwolnienie z VAT ustug stanowigcych element
ustugi ubezpieczeniowej swiadczonych przez podmioty
zewnetrzne. Regulacja wprowadzita zmiane polega-
jaca na likwidacji zwolnienia z podatku ustug $wiad-
czonych przez podmioty trzecie na rzecz Spétki, w tym
ustugi likwidacji szkéd.

+  Zmiany wynikajgce z uchwalonej 11 maja 2017 roku
Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym. Zamiana reqgulacji zde-
terminowata rowniez wprowadzenie w Spoétce zmian
w strukturach Rady Nadzorczej i Komitetu do spraw
Audytu.

+ Poprawa wyniku technicznego i wyniku finansowego
w dalszym ciggu pozwolita Spotce skupic sie na realiza-
cji projektow strategicznych.

A.2. WYNIK Z DZIALtALNOSCI UBEZPIECZENIOWE)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej. Na 31 grudnia 2017 nie posiadata
oddziatow. Spotka wykonuje dziatalno$¢ ubezpieczeniowq
w inny sposob niz przez oddziat na terytorium innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego Unii Euro-
pejskiej, tj. na terenie wybranych krajow Unii Europejskiej,
w ramach swobody $wiadczenia ustug, ktorg to dziatal-
nosc¢ notyfikowata organowi nadzoru.

Wynik dziatalnosci ubezpieczeniowej Spotki uksztattowat
sie na poziomie 215 886 tys. ztibyt wyzszy 0 179 245 tys. zt
od wyniku dziatalnosci ubezpieczeniowej osiggnietego
w 2016 roku. Wynik dziatalnosci ubezpieczeniowej po-
dzielono na wynik w liniach komunikacyjnych (ubezpie-
czenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych
oraz ubezpieczenia casco pojazdow lgdowych - w tym
szynowych) oraz wynik w liniach pozakomunikacyjnych
(pozostate grupy wg PSR).

W liniach komunikacyjnych wynik uksztattowat sie na po-
ziomie 174 052 tys. zt i byt wyzszy 0 224 284 tys. zt w po-
rownaniu do roku poprzedniego. W liniach pozakomuni-
kacyjnych natomiast wynik uksztattowat sie na poziomie
471 834 tys. zt i byt nizszy o 45 039 tys. zt w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Wynik dziatalnosci ubezpieczenio-
wej jest wyzszy niz wynik roku ubiegtego gtéwnie z uwagi
na wzrost rentownosci w liniach komunikacyjnych przy
kontynuacji rynkowego wzrostu taryf a takze z uwagi na
wyzszq sprzedaz.
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| Tabela 1. Wyniki dziatalnosci ubezpieczeniowej w podziale na istotne linie biznesowe w tys. zt

Wyszczegdlnienie Pozycje 01.01.2017- Linie Linie 01.01.2016- Linie Linie
z Zatgcznika  31.12.2017  komunika- pozakomuni- 31.12.2016* komunika- pozakomuni-
nr2 cyjne kacyjne cyjne kacyjne
€0200 C0040 +  pozostate?
C0050
Sktadka przypisana brutto RO110 +
RO120 + 5 434 946 3490 654 1944 292 4285 447 2539960 1745 488
RO130
Vdziot reasekuratora RO140 899 298 603 125 296 173 898 702 327 943 570 759
w sktadce
Zmiana stanu rezenw - 745 466 390 087 355379 198 678 255792 57113
sktadek na udziale wtasnym
Sktadki na udziale wtasnym RO300 3790182 2 497 442 1292739 3188068 1956 225 1231842
Wyptacone - 2463602 1781922 681681 2401099 1673548 727552
odszkodowania brutto
Udziat reasekuratora - 417301 210945 206356 402975 116354 286 621
w odszkodowaniach
Zmiana stanu rezerw na
odszkodowania na udziale - 314023 234 645 79378 21312 9565 11747
wiasnym
Odszkodowania na udzicle - 2360325 1805622 554702 2019436 1566759 452 677
wtasnym
Premie i rabaty dla
ubezpieczonych na udziale = 3418 1764 1654 9575 790 8785
wtasnym
Koszty akwizycji - 1309 926 501174 808 752 1115041 368 601 746 439
Koszty administracyjne - 159158 102 226 56933 154 314 88 217 66 098
Prowizje reasekuracyjne - 307 631 116 190 191 441 186 331 46 434 139 897
Koszty dziatalnosci ubezp. - 1161454 487209 674244 1083023 410384 672 640
na udziale wtasnym
Przychody z lokat netto
przeniesione z 0goélnego - 31889 29 746 2143 17198 16 003 1195
rachunku zyskow i strat
Inne przychody techniczne - 43 564 28 052 15512 39555 22 754 16 801
Inne koszty techniczne R1200 134 609 86 478 48 131 117 256 67188 50 068
Saldo pozostatych
przychodéw i kosztow - -91 045 -58 426 -32 619 -77 701 ~bb 434 -33 267
technicznych
Zmiana stanu rezerwy na - -10 058 114 10172 21112 94 21206
wyréwnanie szkodowosci
Wynik techniczny - 215 886 174052 41 834 36 641 -50 232 86 874
wskaznik kosztéw netto - 31% 20% 52% 34% 21% 55%
szkodowos¢ netto - 62% 72% 43% 63% 80% 37%
wskaznik zespolony netto - 93% 92% 95% 97% 101% 91%

* Dane doprowadzone do poréwnywalnosci ze wzgledu na potqczenie Spétki ze spotkq zalezng ProContact Sp. z 0.0. w dniu 28 lutego 2017 roku

2 od C0010 do C0030 oraz od CO060 do CO160

Szczegoétowe dane w zakresie sktadki przypisanej i zarobionej znajdujq sie w Zatgczniku 2 Sktadki, odszkodowania i swiad-
czenia oraz koszty wq linii biznesowych (5.05.01.02).
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A.3.  WYNIK DZIALALNOSCI LOKACYJINEJ
(INWESTYCYJNEJ)

W 2017 roku przychody z lokat (wraz z niezrealizowa-
nymi zyskami z lokat) ksztattowaty sie na poziomie
140 869 tys. zt, natomiast koszty dziatalnosci lokacyjnej
(wraz z niezrealizowanymi stratami na lokatach) wyniosty
34 221 tys. zt. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej w 2017 roku
wyniost 106 649 tys. zt i byt nizszy niz w roku poprzednim
017 584 tys. zt, przede wszystkim z uwagi na nizszy wynik
dodatni z realizacji lokat (w ramach przychodéw z lokat)
oraz wyzsze niezrealizowane straty z dtuznych papieréw
wartosciowych.

Gtownym sktadnikiem wyniku z dziatalnosci lokacyjnej
w 2017 roku byty przychody z dtuznych papieréw warto-
Sciowych.

Spoétka nie inwestuje w sekurytyzowane instrumenty fi-
nansowe.
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| Tabela 2. Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej wg PSR w tys. zt

Wynik z dziatalnosci lokacyjnej 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z lokat 137 719 146 407
Przychody z lokat w nieruchomosci 2 155 2296
Przychody z lokat w jednostkach podporzqdkowanych 2 042 2308
z udziatow i akgji 0 0
z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 2 042 2308
z pozostatych lokat 0 0
Przychody z innych lokat finansowych 130279 115 040
z udziatow, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek 0 )
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréow wartosciowych o statej kwocie 128 547 113 074
dochodu
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 198 498
z pozostatych lokat 1534 1467
Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0 0
Wynik dodatni z realizacji lokat 3243 26762
z lokat w nieruchomosci 0 117
z udziatow, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
; . A . . . 189 1131
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréow wartosciowych o statej kwocie
3042 25210
dochodu
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 12 304
Niezrealizowane zyski z lokat 3150 7577
z lokat w jednostkach podporzqdkowanych 163 0
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu 2987 7 534
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 0 43
Koszty dziatalnosci lokacyjnej 8069 13370
Koszty utrzymania nieruchomosci 1696 1642
Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 6353 6253
Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 66
z udziatow, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
; ) o . . . 0 66
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
Wynik ujemny z realizacji lokat 19 5409
z udziatow, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
: ) o . . . 0 638
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréow wartosciowych o statej 0 36
kwocie dochodu
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 19 4 685
Niezrealizowane straty na lokatach 26 152 16 381
z lokat w jednostkach podporzqdkowanych 0 538
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papierow wartosciowych o statej kwocie dochodu 26152 14109
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 0 1735

Gtownym sktadnikiem zyskow i strat ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym w 2017 roku byty niezrealizowane zyski

i niezrealizowane straty z dtuznych papieréw wartosciowych.
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| Tabela 3. Informacja na temat zyskéw i strat ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym wg PSR w tys. zt

Kapitat z aktualizacji wyceny - lokaty

31.12.2017 31.12.2016

Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 24962 -24 594
Niezrealizowane zyski 35352 17 645
z lokat w jednostkach podporzgdkowanych 659 708
z udziatow, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
; . o . . . 283 0
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
z d{ui.nych papierow wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej 34 410 16 937
kwocie dochodu
Niezrealizowane straty 10 390 42239
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej 10390 42239

kwocie dochodu

Gtownym sktadnikiem lokat Spoétki sqg dtuzne papiery wartosciowe, ktérych udziat w catkowitej wartosci lokat na koniec

2017 roku wyniost 93 procent.

I Rysunek 2. Struktura lokat

2016
2017 0%
2016 0%
2017 I 3%
2016 4%
2017 I 2%
2016 | 2%
2017 0%
2016 | 1%
2017 l 2%
2016 | 1%
2017 0%
2016 0%

92%
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Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

Udziaty, akcje oraz inne papiery wartosciowe
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne

w funduszach inwestycyjnych

Lokaty w jednostkach podporzqdkowanych

Nieruchomoséci

Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych

Pozostate pozyczki

Pozyczki zabezpieczone hipotecznie
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AL, WYNIKI Z POZOSTALYCH RODZAJOW
DZIALALNOSCI

Pozostate przychody operacyjne w 2017 roku uksztatto-
waty sie na poziomie 85 202 tys. zt, nie zmienity sie istot-
nie i byty o 710 tys. zt nizsze niz w 2016 roku. W Tabeli 4
przedstawione przychody zwigzane sq gtéwnie z likwida-
cjq szkod obceych.

Pozostate koszty operacyjne w 2017 roku ksztattowaty
sie na poziomie 130 893 tys. zt i stanowiq gtéwnie kosz-
ty likwidacji szkdéd obcych oraz podatek od niektérych
instytucji finansowych. Pozostate koszty operacyjne byty
03 017 tys. zt wyzsze niz w 2016 roku, gtéwnie w wyniku
wyzszego podatku od niektérych instytucji finansowych.

Spotka nie posiada istotnych umoéw leasingu finansowego
i operacyjnego.

A.5. INNE INFORMACIJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu uje-
to w Sprawozdaniu.
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Tabela 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne
wg PSR w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2017 *01.01.2016
-31.12.2017 -31.12.2016

Pozosto{.e przychody 85202 85912

operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 130893 127 876

* Dane doprowadzone do poréwnywalnosci ze wzgledu na potgczenie
Spotki ze spotkg zalezng ProContact Sp. z 0.0. w dniu 28 lutego 2017
roku







BN svstem zarzapzania

B.1. INFORMACJE OGOLNE O SYSTEMIE
ZARZADZANIA

Organami Spotki sq:

+ Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,

+ Zarzqd.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszg wtadzg Spotki. Do
jego kompetencji nalezg obowiqzki opisane w kodeksie
spotek handlowych, w tym w szczegélnosci:

+ rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzqdu
z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organow spoétki z wykonania przez nich obo-
wigzkow,

+ postanowienia dotyczqce roszczen o naprawienie
szkody wyrzgdzonej przy zawiqzywaniu spotki lub spra-
wozdania zarzqdu albo nadzoru,

+ zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zor-
ganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograni-
€zZOnego prawd rzeczowego,

+ zawarcie pomiedzy spotkg dominujgcg a spotkg zalez-
ng umowy o zarzgdzanie spotkq zalezng lub przekazy-
wanie zysku przez takg spotke.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Wal-

nego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnosciq
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Od 1 stycznia do 6 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzor-

cza dziatata jako organ trzyosobowy w sktadzie:

« Thomas Schéllkopf (Przewodniczqcy Rady Nadzorczej),

« Thomas Schirmer (Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzor-
cze)),

« Jurgen Schmitz (Cztonek Rady Nadzorczej).

Od 7 pazdziernika do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzor-

cza dziatata jako organ piecioosobowy w sktadzie:

« Monika Sebold-Bender (Przewodniczqgca Rady Nadzor-
cze)),

« Cornelius Alexander Ankel (Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej),

+ Deniss Sazonovs (Cztonek Rady Nadzorczej),

«  Wojciech Kostrzewa (Cztonek Rady Nadzorczej),

« Janusz Reiter (Cztonek Rady Nadzorcze)j).
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Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

+ wybdr cztonkow Zarzgdu,

+ ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki,
rocznego sprawozdania finansowego Spotki w zakresie
zgodnosci tych sprawozdan z ksiegami i dokumentami
Spotki, jak i ze stanem faktycznym,

+ zatwierdzenie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zaktadu ubezpieczen,

« wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego bada-
nie sprawozdania finansowego Spotki, sporzgdzonego
zgodnie z przepisami o rachunkowosci oraz sprawoz-
dania o wyptacalnosci i kondycji finansowej,

« zatwierdzanie wybranych dokumentow i requlaminéw
Spotki,

+ wyrazanie zgody na wykonywanie okreslonych czyn-
nosci przez Zarzqd.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie.
Moze jednak delegowac swoich cztonkoéw, by samodziel-
nie petnili okreslone czynnosci nadzorcze. Przewodniczqcy
Rady Nadzorczej zwotuje jej posiedzenia, okreslajqc ter-
min i porzgdek obrad. Pod nieobecnos¢ Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej lub przy braku mozliwosci sprawowania
funkcji uprawnienia te przystugujg Wiceprzewodniczgce-
mu. Rada Nadzorcza moze powotywa¢ sposréd swoich
cztonkéw komisje i komitety do wykonywania okreslo-
nych czynnosci nadzorczych. Mogag by¢ one powotywane
czasowo lub w celu statego zajmowania sie okreslonymi
dziedzinami dziatalnosci Spotki.

Poniewaz od 1 stycznia do 6 pazdziernika 2017 roku Rada
Nadzorcza dziatata jako organ trzyosobowy, Spotka po-
wierzyta jej petnienie funkcji komitetu audytu w rozumie-
niu art. 86 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzg-
dzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym. Od 7 pazdzier-
nika 2017 roku Komitet do spraw Audytu upowazniony
zostat, na podstawie art. 390 par. 1 Kodeksu spotek han-
dlowych, do petnienia w imieniu Rady Nadzorczej naste-
pujgcych czynnosci nadzorczych:

+ ustalania dorocznych planéw kontroli oraz biezgcych
kontroli w Spotce, zlecanych w imieniu Rady Nadzor-
czej,

+ jednoczesnego okreslania zakresu poszczegolnych
kontroli objetych dorocznym planem kontroli i biezgcg
kontrolg oraz sktadu zespotow kontrolnych, przy czym
do sktadu takiego zespotu musi by¢ oddelegowany je-
den z cztonkow Komitetu do spraw Audytu, w charak-
terze osoby przewodniczqcej pracom zespotu kontrol-
nego.

Komitet do spraw Audytu jednoczes$nie petni role komite-
tu audytu w rozumieniu Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nad-
zorze publicznym. Odpowiada wiec jej wymaganiom i re-
alizuje obowiqzki okreslone we wspomnianej Ustawie,
w tym w szczegolnosci:

+ przedstawia Radzie Nadzorczej opinie w sprawie oceny
sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spoétki, rocznego
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Spotki, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumen-
tami Spétki oraz ze stanem faktycznym,

« opracowuje i przyjmuje w formie Uchwaty:

1) polityke wyboru biegtego rewidenta lub firmy audy-
torskiej do przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego Spotki za kolejny rok obrotowy,

2) polityke $wiadczenia ustug niebedgcych takim ba-
daniem przez firme audytorska przeprowadzajgcg
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg au-
dytorskqg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej,

3) procedure wyboru firmy audytorskiej,

przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje doty-

czqcq powotania biegtego rewidenta lub firmy audy-

torskiej w zakresie opisanym w politykach, o ktorych
mowa w pkt. 1) i 2) powyze)j,

kontroluje, monitoruje i ocenia niezaleznos¢ biegtego

rewidenta lub firmy audytorskiej,

wyraza zgode na $wiadczenie przez biegtego rewiden-

ta dozwolonych ustug niebedqcych badaniem roczne-

go sprawozdania finansowego.

Wiekszos¢ cztonkow trzyosobowego komitetu, w tym
jego przewodniczqcy, jest niezalezna.

W strukturach Rady Nadzorczej dziata komisja do spraw

Zarzqgdu. W jej sktad wchodzg trzy osoby, w tym przewod-

niczgcy. Do kompetencji komisji nalezy przedstawianie

Radzie Nadzorczej opinii miedzy innymi w sprawach:

+ powotywania cztonkéw Zarzqgdu, w tym Prezesa Zarzg-
du i Wiceprezesa Zarzgdu (lub Wiceprezesow),

+ okreslenia liczby cztonkow Zarzgdu danej kadencji, wy-
boru cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa i Wiceprezesa
(lub Wiceprezeséw), ustalania zasad ich zatrudniania
i wynagradzania,

« akceptacji projektu Regulaminu Zarzqdu.

W strukturach Rady Nadzorczej dziata Komisja do spraw

finansowych. W jej sktad wchodzg trzy osoby, w tym prze-

wodniczqcy. Do kompetencji komisji nalezy przedstawia-

nie Radzie Nadzorczej opinii w sprawach:

+ wyrazania zgody Rady Nadzorczej na zawieranie przez
Spotke umoéw z cztonkami Rady Nadzorczej,

+ wyrazania zgody Rady Nadzorczej na dokonywanie
przez Zarzgd wybranych czynnosci sposérod okreslo-
nych w Statucie Spotki.
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Zarzqd

Czteroosobowy Zarzad realizuje wszelkie uprawnienia

w

zakresie zarzgdzania Spotkq, dziatajgc na podstawie

przepisoéw prawa, a w szczegolnosci Kodeksu spotek han-
dlowych, Statutu Spotki, Regulaminu Zarzgdu Spotki oraz
uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Repre-
zentuje rowniez Spotke na zewnagtrz. W strukturze organi-
zacyjnej Spotki wyodrebniono cztery obszary dziatalnosci,
ktorymi kierujg poszczegolni cztonkowie Zarzgdu:

Pion Prezesa Zarzqdu,

Pion Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finansowych i Organiza-
cyjnych,

Pion Wiceprezesa Zarzqdu ds. Marketingu i Sprzedazy,

Pion Cztonka Zarzqdu ds. Ubezpieczen Korporacyjnych.

W zakresie przystugujgcych im kompetencji Cztonkowie
Zarzgdu Spotki samodzielnie podejmujg decyzje, informu-
jqc sie wzajemnie o wszystkich wazniejszych dziataniach
realizowanych w ramach wtasnych pionéw. Decyzje, ktore
wptywajg lub mogq mie¢ wptyw na wiecej niz jeden pion
organizacyjny, podejmujqg w porozumieniu odpowiadajg-
cy za nie Cztonkowie Zarzgdu. W przypadku rozbieznosci
opinii sprawa jest rozstrzygana przez Zarzqgd w drodze

uchwaty.

Piotr Maria Sliwicki
Prezes Zarzqdu

Zarzgdza Sopockim Towarzystwem Ubezpieczer ERGO
Hestia SA i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen na
Zycie ERGO Hestia SA od poczqgtku ich dziatalnosci.
Podczas VII Insurance Forum w kwietniu 2016 roku
odebrat Nagrode Specjalng 25-lecia za kreowanie roz-
woju sektora ubezpieczeniowego. To dowdéd uznania
dla stworzenia od podstaw firmy, ktora wedtug sktadki
przypisanej brutto zajmuje obecnie pozycje wicelidera
rynku ubezpieczer majgtkowych w Polsce. Cztonkowie
kapituty podkreslili osobistq role Prezesa ERGO Hestii
w procesie wdrazania wielu innowacji, ktére z czasem
staty sie standardem dla catej branzy ubezpieczenio-
wej w Polsce.

Woczesniej otrzymat rowniez m.in. tytuty ,,Cztowieka
Dekady Polskich Ubezpieczen” i ,Cztowieka 15-lecia
Polskich Ubezpieczen”. Za wktad w rozwéj polskiego
rynku ubezpieczen wyrézniono go Ztotym Krzyzem
Zastugi i Krzyzem Oficerskim Orderu Odrodzenia Pol-
ski. Jest inicjatorem i wspottworcg Komisji Dobrych
Praktyk Polskiej Izby Ubezpieczen i przewodniczgcym
jej pierwszego sktadu w latach 2009-2014.

Od 2007 roku zasiada w zarzqdzie Polsko-Niemieckie]
Izby Przemystowo-Handlowej. W latach 2010-2014
byt prezesem tej najwiekszej w Polsce bilateralnej izby

gospodarczej, a obecnie jest jej prezydentem honoro-
wym. Jako jedyny Polak w historii zostat zaproszony
do udziatu w elitarnym Rendez-Vous de Septembre
Association w Monte Carlo, najwazniejszym $wiato-
wym forum branzy ubezpieczeniowo-reasekuracyjne;.

Jest mecenasem wielu przedsiewzie¢ w dziedzinie
odpowiedzialnosci spotecznej biznesu, m.in. Nagrody
Znaku i Hestii im. ksiedza Jézefa Tischnera. Z jego ini-
cjatywy powstaty dwie fundacje: Fundacja ERGO Hestii
na rzecz integracji zawodowej 0séb niepetnospraw-
nych Integralia oraz Fundacja Artystyczna Podréz He-
stii, wspierajgca rozwoj mtodej polskiej sztuki.

Do kluczowych zadan i kompetencji Prezesa Zarzqdu

nalezy:

a) kierowanie pracami Zarzqdu,

b) budowanie nalezytej ochrony prawnej intereséw
Spotki oraz warunkow do prowadzenia dziatalnosci
przez Spoétke, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa poprzez m.in. funkcje zgodnosci,

) kierowanie pracami podlegtego pionu, w tym:

ksztattowanie polityki personalnej Spotki,
organizacja i zarzgdzanie procesem likwidacji

szkod,
utworzenie i monitorowanie systemu audytu
wewnetrznego,

zarzqdzanie powierzonymi przez Zarzqd deta-
licznymi liniami biznesu i segmentami klienta.

Matgorzata Makulska
Wiceprezes Zarzgdu ds. Marketingu
i Sprzedazy

Wspottworzyta od podstaw ERGO Hestie. Jako dyrek-
tor Przedstawicielstwa w Gliwicach przez lata budo-
wata pozycje Spotki na Slgsku, rozwijajgc obszar ubez-
pieczen korporacyjnych.

Od 1995 roku petni funkcje Wiceprezesa ERGO He-
stii. Odpowiada za strategie, rozwoj i dziatanie sieci
sprzedazy oraz aktywnosci marketingowe wicelidera
polskiego rynku ubezpieczer majqtkowych pod wzgle-
dem sktadki przypisanej brutto. Nalezy do rad nadzor-
czych Fundacji Artystyczna Podroz Hestii oraz spotek
grupy ERGO na Litwie i w Estonii. Wspottworzyta Fun-
dacje ERGO Hestia na rzecz integracji zawodowej 0s6b
niepetnosprawnych Integralia. Odznaczona Ztotym
Krzyzem Zastugi oraz odznakg Polskiej 1zby Ubezpie-
czen ,Za zastugi dla ubezpieczen”.

Do kluczowych zadan i kompetencji Wiceprezesa Za-

rzgdu ds. Marketingu i Sprzedazy nalezy:

a) osigganie przewagi konkurencyjnej poprzez ksztat-
towanie pozytywnego wizerunku Spotki oraz kon-
sekwencje w realizowaniu strategii marketingowej,

b) maksymalizacja sprzedazy ubezpieczen zgodnie ze
strategiq przyjetq przez Zarzad,

c) kierowanie pracami podlegtego pionu, w tym:

+ zarzqdzanie siecig dystrybucyjnag,

« zarzqdzanie komunikacjg wewnetrzng i ze-
wnetrzng, promocjq i reklamg oraz dziataniami
marketingowymi,

+ koordynowanie dziatan zwigzanych z wdraza-
niem nowych produktéw oferowanych za po-
Srednictwem dedykowanych kanatéw dystrybu-
cji oraz zarzgdzanie jakoscig.

Grzegorz Szatkowski
Wiceprezes Zarzgdu ds.
Finansowych i Organizacyjnych

Wspottworzyt Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
ERGO Hestia SA i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie ERGO Hestia SA od poczgtku ich dziatalnosci,
odpowiadajgc za ich finanse, organizacje oraz zarzg-
dzanie ryzykiem.

Za dokonania zawodowe odznaczony Ztotym i Srebr-
nym Krzyzem Zastugi, Medalem XV-lecia Polskiej Izby
Ubezpieczen oraz odznakg Polskiej Izby Ubezpieczen
,Za zastugi dla ubezpieczen”.

Do kluczowych zadan i kompetencji Wiceprezesa Za-

rzqdu ds. Finansowych i Organizacyjnych nalezy:

a) zarzqdzanie finansami i majgtkiem Spotki,

b) odpowiedzialnos¢ za sprawne funkcjonowanie sys-
temu zarzqdzania ryzykiem w Spotce,

¢) nadzér nad prawidtowg realizacjq funkcji aktuarial-
nej w Spotce, w tym dotyczqcg ustalania wartosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

d) zapewnienie $rodkéw technicznych i organizacyj-
nych dla prawidtowego i bezpiecznego zarzqdzania
danymi przetwarzanymi przez Spotke.
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Adam Roman
Cztonek Zarzgdu ds. Ubezpieczen
Korporacyjnych

Z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO
Hestia SA zwigzany jest od 1993 roku. Przez wiele lat
odpowiadat za reasekuracje, uczestniczgc posrednio
w underwritingu i rozwoju portfela ubezpieczen
przemystowych. Od 2007 roku zasiada w Zarzgdzie
ERGO Hestii. Nadzoruje ubezpieczenia korporacyjne,
reasekuracje i zarzgdzanie aktywami. W 2009 roku
dotgczyt rowniez do Zarzqdu Sopockiego Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie ERGO Hestia SA.

Do kluczowych zadan i kompetencji Cztonka Zarzqdu
ds. Ubezpieczen Korporacyjnych nalezy kierowanie
pracami podlegtego pionu, w tym:

a) zarzqdzanie  powierzonymi  przez  Zarzad
korporacyjnymi liniami biznesu i segmentami
klienta,

b) tworzenie strategii Spotki w zakresie reasekuracji
i nadzor nad jej realizacjq,

c) kreowanie polityki zarzgdzania aktywami Spotki,
w tym rekomendowanie Zarzgdowi i podejmowanie
decyzji dotyczqcych  zarzgdzania  aktywami,
stuzqcych rentownemu i bezpiecznemu lokowaniu
Srodkow.
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Spotka identyfikuje kluczowe funkcje opisane ponize;j.

Funkcja zgodnosci - jej umiejscowienie w strukturze or-
ganizacyjnej Spotki (bezposrednia podlegtos¢ Prezesowi
Zarzgdu) zapewniajgce odpowiednig niezaleznos$¢ ope-
racyjng oraz prawa i uprawnienia okreslono w legislacji
wewnetrznej. Opisano je w rozdziale B.4. System kontroli
wewnetrznej. Funkcja zgodnosci dysponuje odpowiedni-
mi, zapewnionymi przez Prezesa Zarzqdu, adekwatnymi
do skali dziatalnosci Spotki zasobami, ktore pozwalajg
skutecznie realizowa¢ zadania funkcji oraz zapewniac
odpowiednie wsparcie Spotki w jej biezgcej i dtugofalowej
dziatalnosci. Osobg nadzorujgcg funkcje zgodnosci jest
Gerard Bisewski (Dyrektor Biura Zarzgdu). Jego obowiqzki
polegajg na nadzorze nad realizacjg zadan wykonywa-
nych przez funkcje zgodnosci, w tym miedzy innymi nad
identyfikacjq i oceng ryzyk zwigzanych z niezachowaniem
zgodnosci, oceng mozliwych skutkéw planowanych lub
wprowadzanych zmian w prawie oraz nad doradzaniem
Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej Spotki oraz jej pracowni-
kom w zakresie zachowania zgodnosci z przepisami pra-
wa krajowego, regulacjami organéw nadzorczych, wy-
tycznymi wewnetrznymi oraz szeroko rozumiang etykq
dziatalnosci Spotki.

Funkcja aktuarialna - jej umiejscowienie w strukturze
organizacyjnej Spotki zapewniajgce odpowiednig nieza-
leznos¢ operacyjng (niezalezna jednostka organizacyjna
w pionie Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finansowych i Organi-
zacyjnych) oraz prawa i uprawnienia okreslono w legislacji
wewnetrznej. Opisano je w rozdziale B.6. Funkcja aktuarial-
na. Funkcja aktuarialna dysponuje odpowiednimi, zapew-
nionymi przez Wiceprezesa Zarzqgdu ds. Finansowych i Or-
ganizacyjnych, adekwatnymi do skali dziatalnosci Spotki
zasobami, ktore pozwalajg skutecznie realizowac¢ zadania
funkgji oraz zapewni¢ odpowiednie wsparcie Spétki w jej
biezqcej i dtugofalowej dziatalnosci. Aktuariuszem nadzo-
rujgcym funkcje aktuarialng jest Jarostaw Bobkowski (Dy-
rektor Biura Aktuarialnego). Jego obowigzki polegajqg na
nadzorze nad realizacjqg zadan wykonywanych przez funk-
cje aktuarialng, w tym miedzy innymi nad koordynacjq
ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
tworzonych dla celow wyptacalnosci, nad zapewnieniem
adekwatnosci metodologii i stosowanych modeli oraz za-
tozen przyjetych do ustalania rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych tworzonych dla celow wyptacalnosci i oceng
jakosci wykorzystywanych w tym celu danych, nad in-
formowaniem odpowiednich organow o wiarygodnosci
i adekwatnosci ustalania wartosci rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalno-
&ci, a takze innymi czynnosciami, opisanymi w rozdziale
B.6. Funkcja aktuarialna.

Funkcja audytu wewnetrznego - jej umiejscowienie
w strukturze organizacyjnej Spotki zapewniajgce jej od-
powiednig niezalezno$¢ operacyjng (niezalezna jednost-
ka organizacyjna w pionie Prezesa Zarzgdu) oraz prawa
i uprawnienia okreslono w legislacji wewnetrznej. Opisa-
no je rozdziale B.5. Funkcja audytu wewnetrznego. Funkcja
audytu wewnetrznego dysponuje odpowiednimi, zapew-
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nionymi przez Prezesa Zarzqdu, adekwatnymi do skali
dziatalnosci Spétki zasobami, ktére pozwalajq skutecznie
realizowa¢ zadania funkcji oraz zapewni¢ odpowiednie
wsparcie Spdtki w jej biezgcej i dtugofalowej dziatalno-
sci. Osobg nadzorujgcg Funkcje Audytu Wewnetrznego
jest Grzegorz Cztowiekowski (Dyrektor Biura Audytu We-
wnetrznego). Jego obowigzki polegajg na nadzorze nad
realizacjg zadan wykonywanych przez audyt wewnetrz-
ny, w tym miedzy innymi na nadzorze nad prowadze-
niem oceny procesow: zarzgdzania ryzykiem, kontroli
i tadu organizacyjnego i przyczynianiem sie do poprawy
ich dziatania oraz na nadzorze nad wsparciem organizacji
w osigganiu celéw poprzez zapewnienie o skutecznosci
wymienionych proceséw (opis w rozdziale B.5. Funkcja au-
dytu wewnetrznego).

Funkcja zarzqdzania ryzykiem - jej umiejscowienie
w strukturze organizacyjnej Spétki zapewniajgce jej odpo-
wiednig niezaleznos¢ operacyjng (niezalezna jednostka
organizacyjna w pionie Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finanso-
wych i Organizacyjnych) oraz prawa i uprawnienia okre-
Slono w legislacji wewnetrznej. Opisano je w rozdziale
B.3. System zarzgdzania ryzykiem. Funkcja zarzgdzania
ryzykiem dysponuje odpowiednimi, zapewnionymi przez
Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finansowych i Organizacyjnych,
adekwatnymi do skali dziatalnosci Spétki zasobami, kto-
re pozwalajq skutecznie realizowa¢ zadania funkcji oraz
zapewni¢ odpowiednie wsparcie Spotki w jej biezgcej
i dtugofalowej dziatalnosci. Osobg nadzorujqgcq funkcje
zarzgdzania ryzykiem jest Marcin Pachatko (Dyrektor Biura
Ryzyka). Jego obowigzki polegajg na nadzorze nad reali-
zacjg zadan w zakresie czynnosci zwigzanych z zarzqdza-
niem ryzykiem w Spotce, w tym miedzy innymi na nadzo-
rze nad kontrolg ogoélnej sytuacji ryzyka Spoétki oraz nad
wczesnym rozpoznawaniem istotnych czynnikéw ryzyka
(opis w rozdziale B.3. System zarzgdzania ryzykiem).

W ramach Spétki mogq by¢ powotywane komitety wspie-
rajgce zarzqgdzanie poszczegolnymi obszarami jej dzia-
talnosci. Ich pracom przewodzq Cztonkowie Zarzqdu lub
wskazane osoby, ktére raportujg prace bezposrednio
nadzorujgcemu Cztonkowi Zarzqgdu. Oto najwazniejsze
komitety obecnie funkcjonujgce w Spotce, powotane na
podstawie uchwat Zarzqgdu Spotki:

+ Komitet ds. zarzqgdzania ryzykiem, ktorego strategicz-
nym celem jest nadzoér nad procesami zarzqgdzania ry-
zykiem w Spotce,

+ Komitet zarzqdzania aktywami i pasywami, ktérego
strategicznym celem jest koordynacja zarzgdzania
aktywami i pasywami w celu minimalizacji ryzyka nie-
dopasowania struktury aktywéw do zobowigzan oraz
istotnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami,

« Komitet NATCAT, ktorego strategicznym celem jest
koordynacja identyfikacji, pomiaru, monitorowania
i raportowania ryzyk katastroficznych, w tym powodzi
oraz definiowanie odpowiednich scenariuszy reakcji na
zdarzenia zwigzane z realizacjg ryzyka.

Zasady raportowania

Podstawowq zasadg raportowania w Spotce jest rapor-
towanie bezposrednio do przetozonego w ramach podle-
gtosci dyscyplinarnej. W przypadku okreslonych zdarzen
oraz stanowisk i funkgcji Spétka stosuje odmienne $ciezki
raportowania dotyczqce podlegtosci funkcjonalnej. Rada
Nadzorcza na kazdym posiedzeniu (Rada Nadzorcza od-
bywa co najmniej 6 posiedzen w ciggu roku, okreslonych
w harmonogramie posiedzen Rady na dany rok) otrzymu-
je od Zarzadu raport z biezgcej dziatalnosci, obejmujacy
uzgodniony z nig zakres informacji, stuzqgcy sprawowaniu
skutecznego nadzoru nad dziatalnosciqg Spétki. Dodatko-
we raporty i informacje przygotowywane sg zgodnie z ak-
tualnym zapotrzebowaniem Rady Nadzorczej. Jedyny ak-
cjonariusz Spotki otrzymuje informacje w formie i stopniu
szczegobtowosci uzgodnionym ze Spotka.

Polityka wynagradzania Zarzgdu

Polityka wynagradzania Zarzqdu ustalana jest zgodnie
z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
tadem korporacyjnym i uwzglednia sytuacje finansowg
Spotki. Wynagrodzenie Cztonka Zarzqdu jest finansowane
i wyptacane ze érodkow Spotki. Struktura wynagradzania
Zarzgdu opiera sie na pogtebionej analizie i korelacji za-
kresu odpowiedzialnosci, doswiadczenia, umiejetnosci
i kompetencji Cztonkéw Zarzgdu. Celem polityki wynagra-
dzania Zarzqdu jest wsparcie realizacji zaréwno krotko,
jak i dtugoterminowej strategii biznesowej Spotki oraz jej
jedynego akcjonariusza.

Wynagrodzenie catkowite Cztonkéw Zarzqgdu podzielo-
ne jest na czesc¢ statq i czes¢ zmienng. Spotka zapewnia
odpowiednie zréwnowazenie sktadnikéw wynagrodze-
nia. Komponenty zmiennej czesci uposazenia, stanowig-
cej wiekszg ze sktadowych wynagrodzenia, umozliwiajg
odpowiednie nagradzanie i promowanie realizacji okre-
Slonych celow finansowych i operacyjnych, przy jedno-
czesnym zapewnieniu zgodnosci z wszelkimi majgcymi
zastosowanie do Spotki wymogami prawnymi i regula-
cyjnymi oraz zachowaniu rozsgdnego i efektywnego za-
rzgdzania ryzykiem (w tym unikania podejmowania nad-
miernego ryzyka wzgledem decyzji krétkoterminowych
- komponenty wynagrodzenia zmiennego w réwnych
czesciach odnoszq sie do realizacji celéw zardwno krot-
ko- jak i dtugoterminowych). Na wysoko$¢ wynagrodzenia
zmiennego kluczowy wptyw ma ocena pracy Cztonkéw
Zarzgdu z uwzglednieniem czynnikow takich jak:

+ realizacja kluczowych wskaznikéw wydajnosciowych

Spotki,
+ skutecznos$¢ realizowanych dziatan, w tym adekwatno-
ci przyjmowanego ryzyka,
+ pozycja kapitatowa Spotki.

Wynagrodzenie zmienne Cztonkow Zarzgdu w 2017 roku
stanowity:

+ nagroda roczna,

« premia uznaniowa,

+ dtugoterminowe programy motywacyjne.

Polityka wynagradzania Rady Nadzorczej

29 grudnia 2017 roku ustalono nowg wysoko$¢ wyna-
grodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkowie nieza-
lezni Rady Nadzorczej otrzymujg state miesieczne wyna-
grodzenie wyptacane ze $rodkow Spétki. Jego wysokose
odpowiada praktyce rynkowej dotyczqcej wynagrodzen
w sektorze instytucji finansowych, w tym w innych krajo-
wych zaktadach ubezpieczen i ich grupach kapitatowych.
Cztonkowie niezalezni nie otrzymujg wynagrodzenia
zmiennego zaleznego od wynikow Spoétki. Pozostali Czton-
kowie Rady Nadzorczej zrezygnowali z prawa do otrzy-
mywania wynagrodzenia i swojq dziatalnosc realizujq bez
otrzymywania uposazenia ze strony Spotki.

Pozostate informacje na temat polityki wynagrodzenia
kluczowych funkcji

Spotka nie ma dodatkowych programoéw emerytalno-
-rentowych lub programéw wczesniejszych emerytur dla
Cztonkow Zarzqdu, Rady Nadzorczej czy os6b nadzorujg-
cych kluczowe funkcje.

Prawa do wynagrodzenia cztonkéw organu zarzgdzajgce-
go nie zmienity sie wobec poprzedniego okresu sprawoz-
dawczego.

Polityka wynagradzania pracownikow

Zgodnie z obowigzujgcym w Spotce regulaminem wyna-
gradzania pracownicy otrzymujg wynagrodzenie za prace
odpowiadajgce rodzajowi wykonywanej pracy, kwalifika-
cjom wymaganym przy jej wykonywaniu, a takze ilosci
i jakosci Swiadczonej pracy. Wysoko$¢ wynagrodzenia za-
sadniczego jest ustalana indywidualnie w kazdym przy-
padku, w ramach okreslonych w regulaminie wynagra-
dzania, w oparciu o ocene i rekomendacje przetozonego,
uwzgledniajgcg miedzy innymi:
+ analize umiejetnosci, kwalifikacji, kompetencji pracow-

nika i jego do$wiadczenie zawodowe,

ilos¢ i jakos¢ wykonywanej pracy,

zajmowane stanowisko,

zaangazowanie w wykonywane zadania i postawe pra-

cownika wobec pracy,

aktualng sytuacje na rynku pracy.
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Podstawowe znaczenie w wynagradzaniu pracownikow
Spotki majg state sktadniki wynagrodzenia. Dodatkowo
w przypadku wybranych grup pracownikéw Spoétka sto-
suje zmienne sktadniki wynagrodzenia o charakterze re-
gulaminowym (prowizje) i uznaniowym (premie), majgce
charakter rozliczeniowy i motywacyjny.

W 2017 roku Spotka nie zrealizowata istotnych transakgji
z akcjonariuszem, Cztonkami Zarzgdu czy Rady Nadzor-
czej.

Zasady okreslone w ramach systemu zarzgdzania spet-

niajg nastepujgce kryteria:

+ sg wzajemnie dopasowane i spdjne,

+ sq zgodne z realizowanq strategiq,

+ jasno okreslajq cele, do ktorych realizacji majqg sie przy-
czynic,

+ jasno okreslajq zadania, ktore nalezy wykonag,

+ jasno okreslajg osoby lub funkcje odpowiedzialne za
ich realizacje,

+ jasno okreslajqg procesy i procedury sprawozdawcze,
ktore nalezy stosowac,

+ wskazujq zobowigzanie odpowiednich jednostek orga-
nizacyjnych do przekazywania funkcjom kluczowym
informacji o wszelkich faktach o istotnym znaczeniu
dla wypetnianych przez nich obowigzkéw.

Efektywnos¢ systemu zarzgdzania jest analizowana za-
rowno w kontekscie realizacji zamierzen strategicznych
i planow rozwojowych, jak i realizacji obowigzkéw w ra-
mach jednostek organizacyjnych. Na podstawie analiz
podejmowane sq decyzje, ktore pozwalajg mozliwie jak
najlepiej dopasowac system zarzqdzania do profilu dzia-
talnosci Spotki oraz zmieniajgcego sie otoczenia bizneso-
wego.

W s$wietle powyzszego nalezy oceni¢, iz Spétka posiada
system zarzqdzania adekwatny do charakteru, skali i zto-
zonosci ryzyk charakterystycznych dla swojej dziatalnosci.
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B.2. WYMOGI DOTYCZACE KOMPETENCJI
I REPUTACJI

Kompetencje kazdej osoby petnigcej kluczowg funkcje
w Spotce ocenia sie przed mianowaniem jej na dane sta-
nowisko oraz w kazdej sytuacji, w ktérej konieczna jest
ponowna ocena. Odpowiada za to wybrany organ Spoétki
(wymienione w rozdziale B.1 Informacje ogdlne o syste-
mie zarzgdzania), ktéry mianuje osobe realizujgcg zadania
w ramach kluczowych funkcji. Oceny lub powtérnej oce-
ny dokonuje specjalna komisja, w sktad ktoérej wchodzq
miedzy innymi pracownicy funkcji zgodnosci oraz spraw
personalnych. Wyniki i najwazniejsze elementy oceny sq
dokumentowane.

Ocena kompetencji obejmuje weryfikacje takich elemen-
tow jak:

» historia zatrudnienia,

+ referencje,

« wyksztatcenie,

« kwalifikacje zawodowe pod kgtem danego stanowiska.

Ocena kompetencji opiera sie na zdefiniowanym zakre-
sie wiedzy, doswiadczenia i kwalifikacji wymaganych
w zwiqzku z przydzielonymi obowigzkami.

Ocenigjqc reputacje osoby petnigcej kluczowg funkcje,
bierze sie pod uwage jej uczciwos¢ potwierdzonqg dzia-
taniami w sferze zawodowe;j i osobistej. Nalezy przy tym
uwzgledni¢ wszelkie watpliwosci natury kryminalnej,
finansowej i nadzorczej. W tym celu osoby ubiegajgce
sie o stanowiska w ramach kluczowych funkcji w Spoétce
muszqg przedstawi¢ zaswiadczenie o niekaralnosci, wy-
dane przez odpowiedni organ administracji panstwowej
lub oswiadczenie o niekaralnosci sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej, a takze o$wiadczenie o pro-
wadzonych postepowaniach sgdowych, os$wiadczenie
o udziale w zarzgdach i radach nadzorczych innych spotek
oraz o innych aktywnosciach, ktore trzeba przeanalizowac
pod kgtem ewentualnego konfliktu interesow.

Kompetencje i reputacja osob petnigcych kluczowe funk-

Cje sq oceniane w terminie wyznaczonym przez specjal-

ng komisje. Ocene o0séb realizujgcych zadania w ramach

kluczowych funkgcji, Spotka przygotowuje na podstawie

decyzji specjalnej komisji lub w jednej z nastepujgcych

sytuacij:

+ przedtuzenie umowy o prace z osobg petnigcq kluczo-
wa funkcje,

«+ istotna zmiana w zakresie obowigzkow i wymogéw na
stanowisku w ramach kluczowej funkcji.

B.3. SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM

Spotka uchwatg Zarzgdu wdrozyta system zarzgdzania
ryzykiem. Jest on zintegrowany ze strukturg organizacyj-
ng Spotki oraz procesami decyzyjnymi z uwzglednieniem
0s6b petnigcych kluczowe funkcje. Spétka w ramach sys-
temu zarzgdzania ryzykiem realizuje procesy majgce na
celu okreslanie, pomiar i monitorowanie ryzyka, na ktére
moze by¢ narazona na poziomie indywidulanym oraz za-
gregowanym. Dzieli sie on na tak zwane trzy linie obrony.
Pierwszg z nich stanowig funkcje operacyjne odpowie-
dzialne za podejmowanie decyzji w zakresie zarzgdzania

I Rysunek 3. System zarzgdzania ryzykiem

RYZYKO

portfelem produktowym i inwestycyjnym Spotki. Drugg
linig obrony jest funkcja zarzqdzania ryzykiem odpowie-
dzialna za nadzoér nad systemem zarzgdzania ryzykiem
oraz wspieranie pierwszej linii obrony w realizowaniu
powierzonych zadan. Funkcja zarzgdzania ryzykiem od-
powiada za utrzymanie, rozwijanie i raportowanie w ra-
mach systemu zarzqdzania ryzykiem. Trzecig linie obrony
stanowi natomiast funkcja audytu wewnetrznego, odpo-
wiedzialna za niezalezng ocene funkcjonowania systemu
zarzqdzania ryzykiem oraz wskazywanie obszarow wy-
magajgcych poprawy.

Funkcje NADZOR NAD SYSTEMEM ZARZADZANIA RYZYKIEM
Zarzgdzania Monitorowanie i raportowanie ryzyka

Ryzykiem

Funkcje NIEZALEZNA WERYFIKACJA
Audytu Ocena projektu i realizacji oparta o analize ryzyka,
Wewnetrzengo konstruktywne doradztwo

<

Waga ryzyka

Spotka uchwatqg Zarzgdu wdrozyta funkcje zarzgdzania ry-
zykiem oraz powotata osobe jg nadzorujgcq - Dyrektora
Biura Ryzyka. Funkcja ta jest realizowana w ramach pionu
Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finansowych i Organizacyjnych.
Obejmuje zadania w zakresie koordynacji czynnosci zwig-
zanych z zarzgdzaniem ryzykiem, kontroli ogélnej sytuacji
ryzyka Spotki oraz wczesnego rozpoznawania istotnych
czynnikow ryzyka. Ponadto realizuje zadania doradcze dla
Zarzgdu Spotki w zakresie podejmowania decyzji obarczo-
nych ryzykiem oraz monitoruje efektywnos¢ systemu za-
rzqgdzania ryzykiem.

Spotka postuguje sie katalogiem ryzyka, w ktorym wyrdz-
niono siedem kategorii:
+ ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe),

ryzyko rynkowe,

ryzyko kredytowe,

ryzyko operacyjne,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko strategiczne,

ryzyko reputacyjne.
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Spotka definiuje profil ryzyka jako kombinacje powyzszych
kategorii wynikajgcg ze specyfiki prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

W celu efektywnego i ciggtego okreslania, mierzenia, mo-
nitorowania, sterowania oraz raportowania ryzyka Spétka
na poziomie indywidualnym wdrozyta cykl zarzqdzania
ryzykiem. Tworzg go cztery obszary opisane ponizej.

| Rysunek 4. Cykl zarzgdzania ryzykiem

Monitorowanie i+ Identyfikacja
i raportowanie | ryzyka
ryzyka :

Cykl
zarzqdzania
ryzykiem

Sterowanie
ryzykiem i pomiar
ryzyka
Kultura ryzyka, $wiadomos¢
ryzyka i komunikacja
Identyfikacja

Identyfikacja ryzyka polega na wykrywaniu, rozpoznawa-
niu i rejestrowaniu istotnych dla Spoétki ryzyk, ktére mogq
wptywac na realizacje strategicznych celow Spotki.

Ocena i pomiar

Ocena i pomiar ryzyka polega na szczegoétowym zrozu-
mieniu ryzyka. Zasadniczo obejmuje rozwazanie wptywu
oraz prawdopodobienstwa wystgpienia ryzyka.

Sterowanie

Sterowanie ryzykiem polega na okresleniu przez Spotke
wtasciwej reakcji na zidentyfikowane ryzyko, z uwzgled-
nieniem relacji korzysci i kosztow.

Monitorowanie i raportowanie

Monitorowanie ryzyka polega na zapewnieniu aktualnej
informacji o samym ryzyku oraz skutecznosci dziatan po-
dejmowanych w ramach sterowania nim. Przez raporto-
wanie ryzyka nalezy rozumiec¢ regularne przekazywanie
informacji o zarzgdzaniu ryzykiem na podstawie z gory
zdefiniowanych wymagan (wewnetrznych oraz zewnetrz-
nych).

28 Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -2017 -
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO Hestia SA

Spotka zdefiniowata i wdrozyta proces decyzyjny oparty
na analizie ryzyka. Uwzgledniajq jq istotne tematy kiero-
wane do decyzji Zarzgdu Spoétki. Funkcja zarzqdzania ryzy-
kiem w ramach zadan doradczych ma prawo przedtozy¢
rekomendacje do Zarzqdu Spétki dotyczgcq proponowa-
nych $rodkow sterowania ryzykiem. Podejmujgc decyzje,
Zarzqd Spotki ustosunkowuje sie do rekomendacji funkcji
zarzqdzania ryzykiem.

W ramach zintegrowanego ze strukturqg organizacyjng
systemu zarzgdzania ryzykiem Spotka wdrozyta proces
wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (dalej: ORSA). Jego
gtownym celem jest zagregowana ocena ryzyka, na jakie
moze by¢ narazona Spotka. ORSA jest weryfikowana, za-
twierdzana oraz raportowana co najmniej raz w roku. Wy-
niki przeprowadzonego procesu podsumowane sg w ra-
porcie ORSA, zatwierdzanym przez Zarzqd Spotki. Zawarte
w nim wnioski stanowig punkt odniesienia miedzy innymi
w procesie decyzyjnym oraz planistycznym Spotki.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem Spoétka opraco-
wata strategie, ktéra zaktada monitorowanie ponizszych
celow:

« utrzymania silnej kondycji finansowe;j,

+ ochrony i wzrostu wartosci dla akcjonariusza,

« ochrony reputacji.

System zarzgdzania ryzykiem wiqze sie cisle z procesem
zarzgdzania kapitatem w Spétce. Prowadzony monitoring
obejmuje analize wptywu podejmowanych dziatan na
Srodki wtasne, kapitat na ryzyko i w konsekwencji - wy-
ptacalnos¢ Spotki.

B.4. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNE)J

System kontroli wewnetrznej zostat ustanowiony przez
Zarzqgd Spotki. Stanowi on kluczowy element tadu kor-
poracyjnego obowigzujgcego w Spotce. System kontroli
wewnetrznej opiera sie na koncepgji trzech linii obrony.
Obejmuje wszystkie poziomy Spotki oraz procesy powie-
rzone w drodze outsourcingu. System kontroli wewnetrz-
nej jest stosowany w celu zapewnienia, ze realizowane
procesy biznesowe dziatajq skutecznie oraz, ze regulacje
wewnetrzne i zewnetrzne sq przestrzegane. Biuro Audy-
tu Wewnetrznego przeprowadza audyty systemu kontroli
wewnetrznej we wszystkich procesach oraz na poziomie
organizacji kontroli wewnetrznej, zgodnie z planami rocz-
nymi i wieloletnimi audytu.

Funkcja Zgodnosci

Spotka utworzyta funkcje zgodnosci, obejmujgcg oficera
ds. zgodnosci i obszar zgodnosci, ulokowane w Biurze Za-
rzadu. Jej zadaniem jest wspomaganie Zarzgdu w opra-
cowywaniu i wdrazaniu dziatan organizacyjnych nie-
zbednych dla zapewnienia zachowania Spotki zgodnego
z obowigzujgcymi regulacjami wewnetrznymi i zewnetrz-
nymi. Funkcja zgodnosci dziata tym samym na rzecz har-
monizacji zachowania Spotki oraz jej pracownikéw z gtow-
nymi wewnetrznymi zasadami, a takze z uwzglednieniem

lokalnych uwarunkowan prawnych i biznesowych. Oto

cztery kluczowe zadania realizowane przez funkcje zgod-

nosci:

+ kontrola: systematyczna identyfikacja i ocena ryzyk
zwigzanych z niezachowaniem zgodnosci z obowiqzu-
jacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi,

+ wczesne ostrzeganie: ocena mozliwych skutkow pla-
nowanych lub wprowadzanych zmian w prawie,

+ doradztwo: doradzanie Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej
Spotki oraz jej pracownikom w zakresie zachowania
zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa i requ-
lacjami wewnetrznymi,

+ nadzér: nadzor nad zachowaniem zgodnosci z przepi-
sami prawa i przyjetymi normami prowadzenia dziatal-
nosci.

Funkcja zgodnosci realizuje swoje zadania samodzielnie
i niezaleznie. Dysponuje nieograniczonym prawem do
informacji dotyczgcych istotnych zadan zwigzanych z za-
pewnieniem zgodnosci, obejmujgcych wszystkie struktury
Spotki.

Funkcja zgodnosci w miare potrzeb Spotki, nie rzadziej
jednak niz raz w roku, przeprowadza przeglqgd ustanowio-
nych zasad i planéw zapewnienia zgodnosci z przepisami,
uwzgledniajgcych wszystkie obszary dziatalnosci Spoétki
oraz ich ekspozycje na ryzyko zwigzane z potencjalnym
brakiem przestrzegania przepiséw.

W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie istotne zasa-
dy zapewniajgce zgodnos¢ z przepisami.

B.5. FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO

Funkcje audytu wewnetrznego wdrozono uchwatg Zarzg-
du, powotujqcq Biuro Audytu Wewnetrznego. Jego dyrek-
tor ma bezposredni i nieograniczony dostep do Zarzgdu.

Audyt wewnetrzny wspiera Zarzad Spétki w monitoringu
jej dziatan, w szczegoélnosci zas w kontroli wewnetrznego
systemu zarzgdzania, w tym systemu zarzqdzania ryzy-
kiem, systemu kontroli wewnetrznej oraz pozostatych
kluczowych funkcji (zgodnosci, zarzgdzania ryzykiem i ak-
tuarialnej). Funkcja audytu wewnetrznego podlega admi-
nistracyjnie Prezesowi Zarzqdu, ktéremu raportuje wyniki
pracy. Rbwnoczesnie zapewnione jest wtasciwe raporto-
wanie do Rady Nadzorczej Spotki (reprezentowanej przez
Komitet do spraw Audytu).

Zaréwno dyrektor, jak i pracownicy audytu wewnetrznego
sg swiadomi krajowych i miedzynarodowych standardéw
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego, ktorymi sie
kieruja. Liczne $rodki, takie jak odpowiednie umiejscowie-
nie w strukturze organizacyjnej, spojny podziat obowigz-
kow oraz kompleksowe zapewnienie jakosci w trakcie
badania gwarantujg zachowanie niezaleznosci i obiekty-
wizmu funkcji audytu.

Audytorzy wewnetrzni podczas realizacji swoich
zadan zobowiqzani sg miedzy innymi do unikania
wszelkich sytuacji, ktore mogtyby w jakikolwiek
sposbéb wptyngé na ich niezaleznos¢ i obiektywizm.
Audytorom wewnetrznym nie wolno przyjmowac
odpowiedzialnosci za nieaudytowe funkcje i zada-
nia, ktére podlegajg okresowej ocenie audytu we-
wnetrznego.

Audyt wewnetrzny wykonuje powierzone mu za-

dania odpowiedzialnie. Celem audytu wewnetrz-

nego jest:

+ usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Spotki,
prowadzenie systematycznej i dokonywanej
w uporzgdkowany sposéb oceny proceséw za-
rzgdzania ryzykiem, kontroli i tadu organizacyj-
nego i przyczynianie sie do poprawy ich dziata-
nia,
wsparcie organizacji w osigganiu celéw poprzez
zapewnienie skutecznosci wymienionych pro-
cesow.

Audyt wewnetrzny moze podejmowac sie do-
radztwa wewnetrznego (niezaleznie od swoich
czynnosci audytowych) pod warunkiem, ze ma
odpowiednig wiedze i kompetencje, a zadanie to
nie zagraza wykonaniu zatwierdzonego rocznego
planu audytu.

Zadania audytowe opierajg sie na szczegdtowym
planie audytu uchwalanym co roku, a wywodzg-
cym sie z planu wieloletniego. Plany roczny i wie-
loletni audytu powstajg w oparciu o samodzielnie
przeprowadzang ocene ryzyka oraz analize ryzyka
operacyjnego dokonywang przez Biuro Ryzyka.
Funkcja audytu wewnetrznego dziata na podsta-
wie zasad zaakceptowanych przez Zarzqd Spotki
oraz zgodnie z najlepszymi standardami pracy au-
dytowe;.
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B.6. FUNKCJA AKTUARIALNA

Funkcje aktuarialng wdrozono uchwatq Zarzqdu, na mocy
ktorej okreslono jej zadania oraz powotano nadzorujgcq
ja osobe - aktuariusza petnigcego funkcje Dyrektora Biu-
ra Aktuarialnego. Funkcja aktuarialna ma wktad w efek-
tywne funkcjonowanie systemu zarzqdzania ryzykiem
w Spétce poprzez nadzoér nad procesami naliczania i kon-
troli rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, a takze opi-
niowanie polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczen
oraz adekwatnosci rozwiqzan w zakresie reasekuracji.

Celami realizacji skutecznej funkeji aktuarialnej w Spoétce

sq:

+ koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacal-
nosci,

+ zapewnienie adekwatnosci metodologii i stosowanych
modeli, jak réwniez zatozen przyjetych do ustalania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla
celow wyptacalnosci,

+ ocena jakosci i stopnia wystarczalnosci danych wyko-
rzystywanych do obliczenia rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych tworzonych dla celow wyptacalnosci,

+ porownanie najlepszych oszacowan z danymi wynika-
jqgcymi ze zgromadzonych doswiadczen,

« informowanie organu administrujgcego, zarzqdzajg-
cego lub nadzorczego o wiarygodnosci i adekwatnosci
ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych tworzonych dla celow wyptacalnosci,

« nadzorowanie obliczen rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych tworzonych dla celow wyptacalnosci, jezeli
konieczne jest stosowanie przyblizen lub podejscia in-
dywidualnego,

+ wyrazanie opinii na temat ogoélnej polityki przyjmowa-
nia ryzyka do ubezpieczenia,

« wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan
w zakresie reasekuracji,

« wktad w efektywne wdrazanie systemu zarzqdzania
ryzykiem, w szczegoélnosci w odniesieniu do modelo-
wania ryzyka lezgcego u podstaw obliczer wymagan
kapitatowych, oraz w odniesieniu do wtasnej oceny ry-
zyka i wyptacalnosci.

Dodatkowo funkcja aktuarialna w Spoétce odpowiada za
ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
tworzonych dla celéw rachunkowosci.
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B.7. OUTSOURCING

Spoétka okreslita i wdrozyta zasady dotyczqgce outsourcin-
gu. Mozna go zastosowac tylko wtedy, gdy zawarta umo-
wa nie bedzie realizowana w sposéb prowadzgcy do:

+ przekazania zarzgdzania Spoétkq,

+ przekazania wykonywania dziatalnosci ubezpieczenio-
wej w sposob powodujgcy brak faktycznego wykony-
wania dziatalnosci przez Spotke,

+ istotnego pogorszenia jakosci systemu zarzqgdzania
Spotkq,

+ nadmiernego wzrostu ryzyka operacyjnego,

« pogorszenia mozliwosci monitorowania Spétki przez
organy nadzoru,

+ pogorszenia jakosci ustug $wiadczonych ubezpieczajg-
cym, ubezpieczonym lub uprawnionym z umowy ubez-
pieczenia,

+ zagrozenia dla ciggtosci dziatania Spotki.

Warunki wspoétpracy w zakresie outsourcingu potwierdza
pisemna umowa z wykonawcg.

Proces outsourcingu wymaga przeprowadzenia analizy
dotyczgcej powierzanej funkcji lub czynnosci oraz analizy
jakosci i adekwatnosci podmiotu zewnetrznego, majqgcej
na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu $wiadcze-
nia ustug.

Powierzone podmiotom zewnetrznym czynnoéci podle-
gajg cyklicznemu monitoringowi w celu potwierdzenia
jakosci i terminowosci wykonywanych zadan. Analizie
poddawane sg rowniez podmioty zewnetrzne $wiadczqce
ustugi outsourcingowe na rzecz Spotki.

Decyzje o powierzeniu funkcji i czynnosci podlegajgcych
zasadom outsourcingu zawsze podejmuje Zarzqd Spotki.

Spétka realizuje obecnie zawarte umowy o outsourcing
w obszarach:

+ likwidacji szkod,

+ zarzqdzania aktywami (lokatami),

« windykacji naleznosci sktadkowych i regresowych,

+ utrzymania systemow IT,

 utrzymania dostepnosci ustug infolinii,

+ obstugi korespondencji masowe].

Spétka nie powierzata podmiotom zewnetrznym realizagji
kluczowych funkcji nalezgcych do systemu zarzgdzania.

Spétka powierza zarzgdzanie aktywami podmiotom ze-
wnetrznym zlokalizowanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz Republiki Federalnej Niemiec. Pozostate
wymienione powyzej obszary Spétka powierza podmio-
tom zewnetrznym zlokalizowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

B.8. INNE INFORMACJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu uje-
to w Sprawozdaniu.






PROFIL RYZYKA

Spoétka postuguje sie katalogiem ryzyka, w ktorym wyroz-
niono siedem kategorii. W ramach okreslonych kategorii
Spétka wyroznia ryzyka uwzgledniane przy wyliczaniu
kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz ryzyka, ktore
uwzgledniane sq czesciowo lub pomijane.

Ryzyka uwzgledniane:

« ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe),
+ ryzyko rynkowe,

+ ryzyko kredytowe,

+ ryzyko operacyjne.

Ryzyka uwzgledniane czesciowo lub pomijane:
+ ryzyko ptynnosci,

 ryzyko strategiczne,

+ ryzyko reputacyjne.

Spoétka definiuje profil ryzyka joko kombinacje ekspozyciji
w powyzszych kategoriach wynikajgcg ze specyfiki pro-
wadzonej przez nig dziatalnosci. Ekspozycja rozumiana
jest jako wartos$¢ narazona na ryzyko. Ryzyko koncentracji
identyfikowane jest jako ekspozycje, w przypadku ktérych
wysokos¢ potencjalnej straty moze zagraza¢ wyptacalno-
Sci lub sytuacji finansowej Spotki.

C.1. RYZYKO AKTUARIALNE (UBEZPIECZENIOWE)

Ryzyko aktuarialne to mozliwos$¢ poniesienia straty lub
odczucia niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan, jaka
moze wynikng¢ z zawartych umow ubezpieczenia i umow
gwarancji ubezpieczeniowych wskutek przyjecia niewta-
Sciwych zatozen dotyczqcych wyceny sktadek i tworzenia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Ocena ryzyka

Spétka prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowq, oferujgc
ubezpieczenia obowigzkowe i dobrowolne, adresowane
do klienta detalicznego, matych i érednich przedsiebiorstw
oraz klientow korporacyjnych. Na 31 grudnia 2017 roku
najwiekszy udziat w ofercie Spétki majg ubezpieczenia
OC z tytutu uzytkowania pojazdéow mechanicznych (42
procent). Spotka przyjmuje na siebie rowniez reasekura-
cje czynng. Na 31 grudnia 2017 udziat sktadki przypisanej
z tytutu tej dziatalnosci wynosit 8 procent.
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W ramach oceny ryzyka Spotka wykorzystuje:

+ wyliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci we-
dtug metodyki formuty standardowej (definicja przed-
stawiona w rozdziale E.2 Kapitatowy wymaog wyptacal-
nosci i minimalny wymaog kapitatowy). Spétka dokonuje
weryfikacji parametrow wykorzystywanych w ramach
przeliczenia formuty standardowej oraz przeprowadza
analizy sprawdzajqce, czy zatozenia formuty standar-
dowej sq adekwatne do profilu ryzyka Spotki,

« analize wrazliwosci poziomu ryzyka wykorzystujgc
testy warunkéw skrajnych wykonywanych w ramach
Wtasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci oraz na potrze-
by badania wymaganego przez KNF,

« model umozliwiajgcy badanie ryzyka katastroficznego
oraz badanie potencjalnych kumulacji ryzyk w zada-
nych regionach. Model ten umozliwia tworzenie mapy
zagrozenia powodziowego,

+ monitoring wyniku z dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Formuta standardowa zaktada podziat ryzyka ubezpie-
czeniowego na nastepujgce kategorie: ryzyko w ubezpie-
czeniach innych niz na zycie, ryzyko w ubezpieczeniach
zdrowotnych, ryzyko w ubezpieczeniach na zycie. Dwie
pierwsze kategorie dzielq sie na podmoduty ryzyka sktadki
i rezerw, ryzyka katastroficznego oraz ryzyka zwigzanego
z rezygnacjami z umoéw. Modut ryzyka w ubezpieczeniach
na zycie dzieli sie na podmoduty ryzyka dtugowiecznosci,
ryzyka wydatkoéw oraz ryzyka rewizji rent.

Rysunek 5. Ekspozycja na ryzyko sktadki i rezerw w podziale na linie biznesowe wg Wyptacalnosci II na 31 grudnia

2017 roku w tys. zt
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pojadéw mechanicznych

Pozostate ubezpieczenia pojazdéow
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lotnicze i transportowe

Ubezpieczenia ogniowe i pozostatych
szkod rzeczowych

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej ogolnej

Ubezpieczenia kredytow i poreczen
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majgtkowych i pozostatych
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Zaprezentowane powyzej wartosci ekspozycji przedsta-

wiajg miary wielkosci ryzyka sktadki i rezerw, wyliczane na

potrzeby kalkulacji formuty standardowej. Miara ryzyka
sktadki dla danej linii jest suma@ nastepujgcych pozyciji:

+ sktadki zarobionej z ostatnich 12 miesiecy lub plano-
wanej sktadki zarobionej z kolejnych 12 miesiecy (wy-
bierana jest wyzsza z wartosci),

« oczekiwanej sktadki, ktorq Spotka zarobi po kolejnych
12 miesigcach z tytutu obecnych uméw,

+ oczekiwanej sktadki, ktorg Spotka zarobi z tytutu umow,
dla ktorych poczgtkowa data ujecia zobowigzania
przypada na kolejne 12 miesiecy (z wytgczeniem skta-
dek zarobionych w ciggu 12 miesiecy po poczgtkowej
dacie ujecia zobowiqzania).

Miara ryzyka rezerw odpowiada wielkosci najlepszego
oszacowania rezerw na niewyptacone odszkodowania
i $wiadczenia po odliczeniu kwot naleznych z umoéw re-
asekuracji.

Spétka w ramach swojej ekspozycji identyfikuje koncen-
tracje sktadki i rezerw na liniach przypisanych do ubezpie-
czen komunikacyjnych.

Spétka nie identyfikuje istotnego ryzyka wynikajgcego
z tej koncentracji, poniewaz dziatalnos¢, z ktérej wynika
opisana ekspozycja, prowadzona jest w réznych obsza-
rach: klienta korporacyjnego, matych i srednich przedsie-
biorstw oraz klienta detalicznego. Dodatkowo, w ramach
obszaru klienta detalicznego, dystrybucje prowadzq trzy
kanaty: agencyjny, dilerski oraz direct.

Ze wzgledu na specyfike biznesowq ryzyko sktadkii rezerw
jest najistotniejszym elementem ryzyka aktuarialnego.
Spoétka identyfikuje réwniez ekspozycje na ryzyko kata-
stroficzne, ryzyko rezygnacji z umoéw oraz ryzyka z tytu-
tu wyptacanych rent tj. ryzyko dtugowiecznosci, kosztow
oraz rewizji. Spotka nie identyfikuje koncentracji w wyniku
tych ekspozyciji.
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Techniki ograniczania ryzyka

Aby ograniczy¢ ryzyko ubezpieczeniowe, Spétka prowadzi
ostroznosciowq polityke underwritingowq oraz reaseku-
racyjng. Spotka wykorzystuje techniki ograniczania ryzyka
aktuarialnego, takie jak miedzy innymi:

« odpowiednie procedury underwritingu oraz limity wy-
sokosci sum ubezpieczenia dla underwriterow,

+ odpowiednio dopasowane programy reasekuracji fa-
kultatywnej, obligatoryjnej oraz program reasekuracy;j-
ny na szkody katastroficzne,

« comiesieczny monitoring wyniku z dziatalnosci ubez-
pieczeniowej,

+ raport ryzyka, w ramach ktérego prowadzony jest mo-
nitoring wrazliwosci poziomu wyptacalnosci na zmiane
wysokosci sktadki i rezerw, stosowanie franszyz,

+ kontrola wynikbw na rezerwach techniczno-ubezpie-
czeniowych.

Ryzyko aktuarialne jest na biezgco monitorowane w celu
weryfikacji realizacji planéw finansowych Spétki oraz na
potrzeby wewnetrznego raportowania (ad-hoc, miesiecz-
nego, kwartalnego i rocznego) na poziomie operacyjnym
i do Zarzagdu Spotki. Czynnosci podejmowane w zakresie
monitoringu sg na biezqco weryfikowane w celu zapew-
nienia ich ciggtej skutecznosci.

Testy warunkéw skrajnych i analiza wrazliwosci

W ramach przeprowadzonej analizy wrazliwosci Spot-
ka wybrata i przeanalizowata réznorodne scenariusze,
uwzgledniagjgc gtéwne czynniki ryzyka aktuarialnego
(ekspozycje, wolumen rezerw, szkodowosc), specyfike
portfela (udziat ubezpieczerh OC z tytutu uzytkowania
pojazdéw mechanicznych), zatozenia planistyczne, ktore
mogq wptynq¢ na wspotczynnik szkodowosci oraz zmiany
srodkéw wtasnych majgce zrodto w czynnikach ryzyka ak-
tuarialnego (szkodowos¢, rezerwy).

| Tabela 5. Wyniki analizy wrazliwosci oraz sytuacji skrajnych dla ryzyka aktuarialnego na 31 grudnia 2017 roku

Scenariusz

Opis

Wysokos¢ zmiany ~ Wptyw na wspétczynnik
wyptacalnosci [w p.p]

Wrazliwo$¢ na
zmiane ekspozycji
niekatastroficznej

Wrazliwos¢

na zmiane
ekspozycji w OC
komunikacyjnym
i autocasco

Wrazliwos¢ na
zmiane wartosci
najlepszego
oszacowania
rezerw dla OC
komunikacyjnego

Wrazliwos¢

na zdarzenie
katastroficzne oraz
niewyptacalnosci
reasekuratora

Wzrost sktadki przypisanej dla wszystkich linii
Wyptacalnos¢ IT przypisanych do ubezpieczen innych
niz na zycie (nowy biznes).

Wzrost sktadki przypisanej w ubezpieczeniach OC
z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych oraz
pozostatych ubezpieczen pojazdéw (nowy biznes).

Wzrost najlepszego oszacowania rezerw na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia dla
ubezpieczen OC z tytutu uzytkowania pojazdow
mechanicznych oraz dla $wiadczen rentowych
wynikajgcych z uméw majgtkowych.

Scenariusz powodzi zaktadajgcy, ze tgczna wartosc
szkdd z tytutu tej katastrofy (po uwzglednieniu
reasekuracji proporcjonalnej, przed uwzglednieniem
programu reasekuracji katastroficznej) wyniesie okoto
430 mln zt. Scenariusz zaktada niewyptacalnos¢

reasekuratora z najwiekszym udziatem w tej szkodzie.

+10% -4
+20% -8
+20% -6
+40% 11
+5% 7
+10% -15
Szkoda - 433 298 tys. , -9

brak odzyskania 30%
naleznosci z tytutu umowy
reasekuracji na szkody
katastroficzne.

Z przeprowadzonych analiz wynika, ze najwiekszy wptyw
na wyptacalnos$¢ Spétki ma zmiana najlepszego oszaco-
wania rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiad-
czenia ze wzgledu na jednoczesne oddziatywanie na oby-
dwie sktadowe wspétczynnika wyptacalnosci:

+ wzrasta poziom kapitatowego wymogu wyptacalnosci,

gdyz zwieksza sie ryzyko rezerw,
+ spadajg srodki wtasne poprzez wzrost zobowigzan.

Realizacja scenariuszy przeprowadzonych w ramach ana-
lizy wrazliwosci w ryzyku ubezpieczeniowym nie zagraza
pozycji wyptacalnosci Spotki.

Istotne zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku w ryzyku aktuarialnym nie nastgpity istotne
zmiany w zakresie srodkow zastosowanych w celu oceny
ryzyka.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku ze wzgledu na wzrost wolumendw planowanej
sktadki zarobionej oraz najlepszego oszacowania rezerw
na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia, nastq-
pit istotny przyrost ekspozycji na ryzyko sktadki i rezerw,
gtéwnie na liniach komunikacyjnych.

C.2. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to mozliwo$¢ poniesienia straty lub od-
czucia niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajg-
cej bezposrednio lub posrednio z wahan poziomu i wahan
zmiennosci rynkowych cen aktywow, zobowigzan i instru-
mentow finansowych.

Ocena ryzyka

Do oceny ryzyka rynkowego Spotka wykorzystuje poziom
kapitatowego wymogu wyptacalnosci wyliczonego zgod-
nie z metodykq formuty standardowej, wyniki analizy
scenariuszy skrajnych, analizy zewnetrzne oraz informa-
cje rynkowe i gospodarcze. Oceniajgc ryzyko potencjalnej
transakcji Spétka wykorzystuje eksperckg wiedze z za-
kresu finansow i inwestycji, jak réwniez wykonuje anali-
zy wptywu potencjalnych decyzji lokacyjnych na poziom
wyptacalnosci oraz na konsumpcje ustalonych limitow.
Spotka wykonuje takze okresowg wycene nieruchomosci.

Ryzyko rynkowe Spotka dzieli sie na nastepujqgce podmo-
duty: ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akgji, ryzyko
cen nieruchomosci oraz ryzyko walutowe. Formuta stan-
dardowa do modutu ryzyka rynkowego zalicza réwniez ry-
zyko spreadu kredytowego oraz ryzyko koncentracji. Mo-
duty te, traktowane przez Spétke jako kategorie zwigzane
z inwestycyjnym ryzykiem kredytowym, uwzglednione
zostaty w rozdziale C.3. Ryzyko kredytowe.
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I Rysunek 6. Ekspozycja na ryzyko rynkowe na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt
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Zobowigzania

Ekspozycje na ryzyko rynkowe przedstawiono jako sume
wszystkich pozycji narazonych na zmienno$¢ danego
czynnika rynkowego.

Ze wzgledu na udziat instrumentow dtuznych w portfelu
lokat najistotniejszg kategorig pod wzgledem ekspozycji
jest ryzyko stopy procentowej. Spoétka identyfikuje kon-
centracje wynikajqcq z tej ekspozyciji.

Spétka nie identyfikuje istotnego ryzyka wynikajgcego
z tej koncentracji z uwagi na bezpieczny poziom niedo-
pasowania struktury czasowej aktywow do struktury zo-
bowigzan. Ryzyko stopy procentowej jest ograniczane po-
przez inwestycje, ktore uwzgledniajq termin zapadalnosci
oraz walute zobowigzan.

Techniki ograniczania ryzyka

W ramach ograniczania poziomu ryzyka rynkowego Spot-
ka okresla rodzaj, jakos¢ i limity dla poszczegoélnych inwe-
stycji. Inwestycje kapitatowe sq monitorowane jako czes¢
procesu planowania, wewnetrznego raportowania oraz

w ramach zdefiniowanego systemu wczesnego ostrzega-

nia. Bazuje on na ustalonych limitach oraz systemie trig-

gerow, obejmujqc miedzy innymi takie obszary jak:

« poziom ryzyka inwestycyjnego wedtug formuty stan-
dardowej,

« poziom niedopasowania aktywow finansowych do
portfela replikujgcego zapadalnos¢ zobowigzan w po-
dziale na poszczegoélne waluty,

« poziom odchylenia biezgcej wartosci lokat od wartosci
planowane;.
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— Ryzyko stopy procentowej

— Ryzyko cen akcji

— Ryzyko cen nieruchomosci

— Ryzyko walutowe

Dodatkowym elementem ograniczania ryzyka sg
spotkania w ramach komitetu zarzqdzania akty-
wami i pasywami, na ktoérych prezentowany jest
poziom ryzyka rynkowego, omawiana jest analiza
zmian w zakresie tego ryzyka oraz podejmowane
sg ewentualne decyzje ograniczajgce poziom ry-
zyka.

Czynnosci podejmowane w zakresie monitoringu
sg na biezgco weryfikowane w celu zapewnienia
ich ciggtej skutecznosci.

Testy warunkow skrajnych i analiza wrazliwosci

W zwiqgzku z istotng ekspozycjg na ryzyko stopy
procentowej Spotka przeprowadzita analizy wraz-
liwosci pozycji wyptacalnosci w zaleznosci od kie-
runku i wielkosci zmian krzywej dochodowosci.
Zweryfikowano réwniez wptyw scenariusza tqczg-
cego sytuacje wzrostu krzywej oraz zmian kursu
walutowego. Ze wzgledu na niskq wrazliwos¢ na
zmiane stop oraz kurséw pozostatych pozycji bi-
lansu, w przeprowadzonych scenariuszach Spot-
ka uwzglednita instrumenty dtuzne oraz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

| Tabela 6. Wyniki analizy wrazliwosci oraz sytuacji skrajnych w ryzyku rynkowym na 31 grudnia 2017 roku

Scenariusz Opis Wysokos¢ zmiany Wptyw na wspoétczynnik
wyptacalnosci [w p.p]
Wrazliwos¢ na Rownolegta zmiana struktury stop procentowych +100 bp -2
zmiane stop wolnych od ryzyka dla instrumentéw emitowanych
procentowych w PLN -100 bp 0
+200 bp -6
-200 bp -4
Wzrost stop Rownolegta zmiana struktury stop procentowych
procentowych oraz  wolnych od ryzyka dla instrumentéw emitowanych +200 bp, +30 procent kursu 10
zmiana kursu EUR ~ w PLN oraz spadek wartosci ztotowki w stosunku do EUR/PLN
EUR
Rownolegta zmiana struktury stop procentowych
wolnych od ryzyka dla instrumentéw emitowanych +200 bp, -30 procent kursu 1
w PLN oraz wzrost wartosci ztotowki w stosunku do EUR/PLN

EUR

Ze wzgledu na istotng nadwyzke wysokosci aktywow ulo-
kowanych w instrumentach dtuznych ponad wartos¢ re-
zerw, srednia zapadalnos¢ rezerw jest nizsza niz srednia
zapadalnos¢ instrumentow dtuznych. W zwigzku z tym
Spétka narazona jest na ryzyko wzrostu stop procento-
wych. Z analizy wrazliwosci wynika, ze istotny wptyw na
wyptacalno$¢ bedg miaty sytuacje wzrostu stop powyzej
200 bp.

Scenariusze przeprowadzone w ramach analizy wrazliwo-
$ci w ryzyku rynkowym nie zagrazajg pozycji wyptacalno-
sci Spotki.

Istotne zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2017 roku w ryzyku rynkowym nie nastgpity istotne
zmiany w zakresie Srodkow zastosowanych w celu oceny
ryzyka oraz w zakresie istotnych ryzyk, na ktére narazona
jest Spotka.

C.3. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe to mozliwo$¢ poniesienia straty lub od-
czucia niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynika-
jaca z wahan zdolnosci kredytowej emitentéw papieréw
wartosciowych, kontrahentéw i dtuznikéw, na ktére nara-
zona jest Spotka w postaci ryzyka niewykonania zobowig-
zania przez kontrahenta, ryzyka spreadu kredytowego lub
ryzyka koncentracji aktywow.

Ocena ryzyka

Do oceny ryzyka kredytowego Spotka wykorzystuje war-
tos¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedtug for-
muty standardowej oraz wyniki przeprowadzanych analiz
wrazliwosci. Spétka prowadzi takze monitoring ratingéw
reasekuratoréw oraz przeprowadza analizy wiarygodno-
$ci kredytowej kontrahentow.

Inwestycyjna czes¢ ryzyka kredytowego wynikajgca z po-
siadanych instrumentow dtuznych w formule standar-
dowej uwzgledniona jest w modutach ryzyka rynkowego
(ryzyko spreadu kredytowego, ryzyko koncentracji akty-
wow). Pozostata czes¢ ryzyka kredytowego (ryzyko upad-
ku kontrahenta) dzieli sie na dwie kategorie: ekspozycji
typu 1, ktore w przypadku Spotki obejmujg érodki pieniez-
ne, naleznosci reasekuracyjne oraz kwoty nalezne z tytutu
umoéw reasekuracji oraz ekspozycji typu 2 uwzgledniajg-
cych pozostate naleznosci.
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| Rysunek 7. Ekspozycja na inwestycyjng cze$é ryzyka
kredytowego na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

6 139 043

Ryzyko spreadu kredytowego

6 555 334

Ryzyko koncentracji aktywow

W ramach inwestycyjnej czesci ryzyka kredytowego Spot-
ka identyfikuje koncentracje zwigzanq z posiadanymi
w portfelu instrumentami dtuznymi.

Spétka nie identyfikuje istotnego ryzyka wynikajgcego
z tej koncentracji, ze wzgledu na charakter posiadanych
instrumentéw - 93 procent ekspozycji ulokowane jest
w instrumentach dtuznych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa, czyli najbezpieczniejszej na rynku grupie obligacji.

Rysunek 8. Ekspozycja na ryzyko upadku
kontrahenta na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

1019 272
Ekspozycje typu 1

339 381
Ekspozycje typu 2

W ramach ekspozycji na ryzyko upadku kontrahenta Spét-
ka identyfikuje koncentracje zwigzang z ekspozycjami
typu 1.

Spotka nie identyfikuje istotnego ryzyka wynikajgcego
z tej koncentracji ze wzgledu na poziom wiarygodnosci
reasekuratorow - ponad 90 procent ekspozycji pochodzi
od reasekuratorow, dla ktorych stopien wiarygodnosci
kredytowej w skali od 0 (najlepsza ocena) do 6 (najgorsza
ocena) jest mniejszy bqdz rowny 2.

Techniki ograniczania ryzyka

Spétka ogranicza ryzyko kredytowe miedzy innymi

poprzez:

« limitowanie rodzaju dostepnych instrumentéw,
limitowanie maksymalnej ekspozycji na po-
szczegolnych kontrahentow,
kryteria doboru partneréw reasekuracyjnych,
monitorowanie wskaznikoéw ryzyka kredytowe-
go w ramach zdefiniowanego systemu wcze-
snego ostrzeganig,
procedury windykacyjne.

Czynnosci podejmowane w zakresie prowadzo-
nego monitoringu sg na biezqco weryfikowane
w celu zapewnienia ich ciggtej skutecznosci.

Testy warunkow skrajnych i analiza wrazliwo$ci

Pomimo wysokiego poziomu  wiarygodnosci
kredytowej obligacji rzgdowych, posiadanie in-
strumentéw emitowanych przez Skarb Panstwa
W przysztosci moze wiqgza¢ sie z ryzkiem. Spoétka
przeprowadzita analizy wrazliwosci polegajgce na
zwiekszeniu narzutu ryzyka na rzgdowe instrumen-
ty dtuzne w kalkulacji kapitatowego wymogu wy-
ptacalnosci - aktualnie panstwom cztonkowskim
Unii Europejskiej emitujgcym obligacje przypisany
jest czynnik ryzyka wynoszqcy zero. Sprawdzono
rowniez wptyw sytuacji skrajnej tgczgcej wprowa-
dzenie czynnika dla obligacji rzgdowych wraz ze
zmiang ratingu Skarbu Panstwa. Warto$¢ narzutu
przedstawiono jako procent wielkosci przypisanej
do obligacji korporacyjnych.

| Tabela 7. Wyniki analizy wrazliwosci oraz sytuacji skrajnych w ryzyku kredytowym na 31 grudnia 2017 roku

Scenariusz Opis

Wysoko$¢ zmiany Wptyw na wspétczynnik
wyptacalnosci [w p.p]

Wrazliwo$¢ na zmiane Zmiana czynnika ryzyka dla obligacji Skarbu

narzutu ryzyka dla obligacji  Panstwa wyrazona jako procent narzutu

Skarbu Panstwa stosowanego dla obligacji korporacyjnych
(stopien jakosci kredytowej rowny 2)

Wrazliwo$¢ na zmiane Zmiana czynnika ryzyka dla obligacji Skarbu
narzutu ryzyka dla obligacji  Panstwa wyrazona jako procent narzutu
Skarbu Panstwa przy stosowanego dla obligacji korporacyjnych
obnizonym poziomie jakosci  (stopien jakosci kredytowej 3)

kredytowej

20% -6
50% -20
20% -9
50% -29
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Ze wzgledu na wiekszosciowy udziat instrumentéw rzqgdo-
wych w portfelu lokat Spétka zauwaza istotng wrazliwos¢
na zmiane parametru ryzyka przypisang tym instrumen-
tom w kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
Wprowadzenie tej zmiany, wraz z obnizeniem ratingu,
moze doprowadzi¢ do istotnej zmiany w poziomie wypta-
calnosci Spotki.

Istotne zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku w ryzyku kredytowym nie nastqpity istotne
zmiany w zakresie $rodkéw zastosowanych w celu oceny
ryzyka oraz w zakresie istotnych ryzyk, na ktére narazona
jest Spotka.

| Rysunek 9. 0gdlna ptynnosé portfela w 2017 roku

C.4.  RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci to mozliwos¢ niezrealizowania przez
Spotke lokat i innych aktywow w celu uregulowania zo-
bowigzan finansowych w momencie, gdy stajg sie one
wymagalne.

Ocena ryzyka

W ramach oceny ryzyka ptynnosci Spotka miedzy innymi
prowadzi na biezgco monitoring poziomu ogolnej ptynno-
$ci portfela (udziat w catosci lokat srodkow, ktére uznaje
sie za podlegajgce potencjalnemu uptynnieniu w celu po-
krycia zapotrzebowania na érodki pieniezne, w szczegol-
nosci dostepnych do sprzedazy ptynnych obligacji Skarbu
Panstwa) w celu identyfikacji zmian sytuacji ptynnoscio-
wej.

83,31%
82,45% 8321% 8271% g1 400, 83.02% o

kwiecien

2017

grudzien

2016

maj

2017

styczen luty marzec

2017 2017 2017

Spoétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko ptynnosci w za-
kresie:
niezdolnosci pokrycia znanego i planowanego zapo-
trzebowania na $rodki (oczekiwane wyptywy),
istotnie wyzszego niz zaktadane zapotrzebowania na
srodki pieniezne z tytutu biezqcej dziatalnosci ubezpie-
czeniowej (szoki ptynnosciowe),
istotnego pogorszenia sytuacji Spotki i wycofywania sie
ubezpieczonych w sytuacji obnizonego zaufania (istot-
nos¢ podlega weryfikacji).

Spotka nie identyfikuje istotnego ryzyka wynikajacego
z koncentracji na ryzyku ptynnosci, ze wzgledu na cha-
rakter instrumentow, ktére sg utrzymywane na pokrycie
ewentualnych szokéw ptynnosciowych - krétkotermino-
wych instrumentéw dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa, o wysokiej ptynnosci.

Techniki ograniczania ryzyka

Spoétka uwzglednia aspekt zarzgdzania ryzykiem ptynnosci
w biezqgcej dziatalnosci inwestycyjnej, zapewniajgc w spo-
séb ciggty jego monitoring i ocene. Zapewnia przy tym,
ze o ile nie stoi to w sprzecznosci z innymi celami dziatal-
nosci inwestycyjnej - w szczegoélnosci bezpieczenstwem
srodkéw i minimalizacjq innych kategorii ryzyka finanso-
wego - lokuje $rodki pieniezne w instrumenty o wysokiej
ptynnosci.

czerwiec

2017

wrzesien

2017

lipiec

2017

sierpien

2017

pazdziernik

2017

istopad

2017

grudzien

2017

Spétka ogranicza ryzyko ptynnoscii ocenia sytuacje w tym
zakresie za posrednictwem systemu wczesnego ostrze-
gania. Bazuje on na ustalonych limitach oraz systemie
triggeréw, ktore okreslajg w szczegolnosci mozliwose po-
krycia przez Spotke zapotrzebowania na $rodki pieniezne
z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Czynnosci podejmowane w zakresie monitoringu sg na
biezgco weryfikowane w celu zapewnienia ich ciggtej sku-
tecznosci.

Testy warunkoéw skrajnych i analiza wrazliwosci

W ramach analizy wrazliwosci Spotka prowadzi monito-
ring oczekiwanych wyptywow oraz szokéw ptynnoscio-
wych. Spotka weryfikuje takze poziom istotnosci ekspo-
zycji na scenariusz w zakresie pogorszenia sytuacji Spotki
i wycofywania sie ubezpieczonych w sytuacji obnizonego
zaufania.

Przy badaniu istotnosci powyzszego scenariusza Spotka
bierze pod uwage mozliwos¢ jego wystgpienia oraz ko-
nieczno$¢ poradzenia sobie z nagtym wzrostem odptywu
funduszy na skutek umorzen, likwidacji polis, wezwan do
uzupetnienia zabezpieczen, zmian w nowej dziatalnosci
(gdy powoduje to nasilenie brakéw ptynnosci) w ciggu
trzech miesiecy nastepujgcych bezposrednio po zaintnie-
niu tego zdarzenia. W przypadku uznania istotnosci tego
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scenariusza przeprowadza sie analize adekwatnosci bie-
zgcej ogolnej ptynnosci.

Analiza przeprowadzona w 2017 roku w ramach tego
scenariusza nie wykazata istotnego pogorszenia sytuacji
Spotki.

Istotne zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku w ryzyku ptynnosci nie nastgpity istotne zmiany
w zakresie srodkow zastosowanych w celu oceny ryzyka
oraz w zakresie istotnych ryzyk, na ktére narazona jest
Spotka.

Oczekiwany zysk z przysztych sktadek

Oczekiwany zysk z przysztych sktadek wylicza sie jako
roznice miedzy rezerwami techniczno-ubezpieczeniowy-
mi bez marginesu ryzyka a rezerwami techniczno-ubez-
pieczeniowymi bez marginesu ryzyka obliczonymi przy
zatozeniu, ze sktadki zwigzane z obecnymi umowami
ubezpieczen i umowami reasekuracji czynnej, ktére majg
by¢ uzyskane w przysztosci, nie sq uzyskiwane z jakiego-
kolwiek innego powodu niz wystgpienie ubezpieczonego
zdarzenia, niezaleznie od obowiqzujgcych lub umownych
praw ubezpieczajgcego do zakonczenia polisy. Oczekiwa-
ny zysk z przysztych sktadek oblicza sie oddzielnie dla jed-
norodnych grup ryzyka stosowanych w naliczaniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek wyzna-
czona na 31 grudnia 2017 roku wyniosta 136 533 tys. zt
i wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 8 009 tys. zt. Najwieksze wzrosty kwoty oczekiwanego
zysku z przysztych sktadek Spotka odnotowata w ubezpie-
czeniach odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazdow mechanicznych (10 141 tys. zt) i pozostatych
ubezpieczen pojazdéw (6 364 tys. zt) jako wynik poprawy
rentownosci. Istotny wzrost, spowodowany réwniez po-
prawg rentownosci, odnotowano w ubezpieczeniach na
wypadek utraty dochodéw (6 384 tys. zt). W ubezpiecze-
niach odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej wzrost wynika
z nizszej szkodowosci w ryzykach pozostatych, tzn. innych
niz ryzyka budowlane i ubezpieczenia spétdzielni i wspol-
not mieszkaniowych (5 139 tys. zt).

Najwieksze spadki kwoty oczekiwanego zysku z przy-
sztych sktadek Spotka odnotowata w ubezpieczeniach od
ognia i innych szkéd rzeczowych (-10 080 tys. zt) i w re-
asekuracji nieproporcjonalnej ubezpieczern majagtkowych
(-13 302 tys. zt) w wyniku spadku naleznosci sktadkowych
oraz wzrostu szkodowosci.

Kwote oczekiwanego zysku z przysztych sktadek zapre-
zentowano w Zatgczniku 6. Srodki wtasne (S.23.01.01)
w pozycji RO790/C0060.
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C.5. RYZYKO OPERACYJNE

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia straty wy-
nikajgcej z niewtasciwych lub btednych procesow we-
wnetrznych, z dziatan personelu lub systemoéw, albo ze
zdarzen zewnetrznych.

Ocena ryzyka

Do oceny ryzyka operacyjnego Spotka wykorzystuje wie-
dze ekspercka z zakresu zarzqgdzania procesami, prowadzi
monitoring w ramach funkcjonujgcego systemu kontroli
wewnetrznej oraz przeprowadza analizy scenariuszo-
we ryzyka operacyjnego. Spotka identyfikuje ekspozycje
w obszarach dotyczgcych naduzy¢ wewnetrznych, nad-
uzy¢ zewnetrznych, zatrudnienia, praktyk biznesowych,
zarzqdzania produktem i relacjq z klientem, uszkodzenia
majqtku, awarii systeméw IT oraz zarzqdzania procesami.

W zakresie sprawozdawczosci kapitatowego wymogu wy-
ptacalnosci Spotka postuguje sie formutq standardowaq.

Techniki ograniczania ryzyka

Spoétka ogranicza ryzyko operacyjne poprzez system kon-

troli wewnetrznej, ktéry skupia sie na elementach powig-

zanych z:

« przetwarzaniem danych finansowych i niefinanso-
wych,

« efektywnym i prawidtowym dziataniem proceséw,

+ ciggtoscig dziatania i bezpieczenstwem informacgji
w zakresie rozwigzan teleinformatycznych,

+ brakiem zgodnosci z przepisami prawa zewnetrznego
i procedurami wewnetrznymi.

Jednocze$nie w ramach ograniczania ryzyka operacyjne-
go Spotka posiada:

+ system ciggtosci dziatania,

+ system bezpieczenstwa informacji,

« adekwatnq polityke kadrowq,

« wdrozone zasady outsourcingu.

Czynnosci podejmowane w zakresie ograniczania ryzyka
operacyjnego sg na biezgco weryfikowane w celu zapew-
nienia ich ciggtej skutecznosci.

Testy warunkéw skrajnych i analiza wrazliwosci

W ramach analizy wrazliwosci Spotka identyfikuje i na
podstawie wiedzy eksperckiej ocenia scenariusze doty-
czqgce duzych, potencjalnych strat operacyjnych z matym
prawdopodobienstwem wystgpienia. Opis scenariuszy
uwzglednia informacje pochodzqce z systemu kontroli
wewnetrznej. W 2017 roku najwiekszg potencjalng stra-
te finansowq zidentyfikowano w scenariuszu dotyczgcym
przerwania ciggtosci dziatania ustug IT wspierajgcych pro-
ces likwidacji szkod.

Realizacja scenariuszy przeprowadzonych w ramach ana-
lizy wrazliwosci w ryzyku operacyjnym nie zagraza pozycji
wyptacalnosci Spotki.

Spétka w ramach posiadanej ekspozycji nie identyfikuje
koncentracji na ryzyku operacyjnym.

Istotne zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku w ryzyku operacyjnym nie nastgpity istotne
zmiany w zakresie srodkow zastosowanych w celu oceny
ryzyka oraz w zakresie istotnych ryzyk, na ktére narazona
jest Spotka.

C.6. POZOSTALE ISTOTNE RYZYKA

Opis wszelkich istotnych ryzyk ujeto w zakresie tego roz-
dziatu.

C.7. INNE INFORMACIJE

Zarzgdzanie reputacjqg

Reputacja jest dla Spotki istotnym elementem modelu
biznesowego, ktéry moze miec¢ bezposrednie przetozenie
na realizacje zatozonych celéw strategicznych. Spotka za-
pewnia dbatos¢ o reputacje wewnqtrz oraz na zewngtrz
poprzez ustanowiony system zarzgdzania oraz relacje
z pracownikami, ktérzy w ocenie Spotki istotnie przyczy-
niajg sie do budowania pozytywnego wizerunku.

W Spotce funkcjonuje stanowisko Oficera ds. Zwalczania
Naduzy¢, Rzecznika Prasowego, Rzecznika Klienta, Rzecz-
nika Agenta, funkcja zgodnosci, funkcja zarzgdzania ry-
zykiem oraz funkcja audytu wewnetrznego. Jednostki te
wspotpracujg miedzy innymi w celu odpowiednio wcze-
snej identyfikacji ryzyka reputacyjnego oraz wpracowania
adekwatnych srodkéw ograniczajgcych jego wptyw.

Zasada ostroznego inwestora

Zgodnie z zasadg ostroznego inwestora Spoétka inwestuje
srodki finansowe w takie aktywa i instrumenty, ktérych
ryzyka moze wtasciwie okresli¢, mierzy¢, monitorowag,
ktorymi moze wtasciwie zarzqdzag, ktére moze wtasciwie
kontrolowac¢ i prowadzi¢ sprawozdawczo$¢ w ich zakresie.
W tym celu Spotka kieruje sie wewnetrznymi procedurami
i dobrymi praktykami. Okreslajg one regulacje dotyczqce
inwestowania, alokacji aktywéw oraz zarzqdzania ryzy-
kiem, w szczegolnosci system limitow i triggerow pozwa-
lajgcy na staty monitoring portfela inwestycyjnego i wta-
sciwq reakcje w przypadku identyfikacji sytuacji ryzyka.

Przy podejmowaniu istotnych decyzji inwestycyjnych
Spotka przeprowadza analize ryzyka, opierajgcq sie mie-
dzy innymi na potencjalnym wptywie decyzji na kapita-
towy wymog wyptacalnosci w formule standardowej lub
elementach oceny jako$ciowej w ramach samooceny
gtownych ryzyk. Wdrozenie nowych produktéw inwesty-
cyjnych obejmuje ocene mozliwosci pomiaru i zarzqdza-
nia ryzykiem danej inwestycji oraz obstugi jej ewidencji
i sprawozdawczosci. Celem polityki inwestycyjnej Spot-
ki, przy uwzglednieniu profilu pasywow, jest osiggniecie
w zrownowazony sposob jakosci, rentownosci i bezpie-
czenstwa lokat. Jednoczesnie ma ona zapewniac¢ dostep-
nos¢ aktywow oraz wysoki poziom ptynnosci, biorqc pod
uwage utrzymanie podejmowanego ryzyka rynkowego
i kredytowego na rozsgdnym poziomie. Spétka inwestuje
srodki finansowe w szczegolnosci w dtuzne instrumen-
ty Skarbu Panstwa, unikajgc nadmiernej koncentragji
w przypadku pozostatych lokat.

Zatozenia testow warunkéw skrajnych

W celu efektywnego zarzgdzania ryzykiem Spotka co naj-
mniej dwa razy w roku przeprowadza testy warunkéw
skrajnych oraz analizy wrazliwosci. Wybiera i analizuje
mozliwe do zajscia scenariusze, biorgc pod uwage gtowne
czynniki, ktére mogq wptynq¢ na istotng zmiane profilu
ryzyka. Dokonujgc wyboru scenariuszy, Spotka opiera sie
na swoim profilu ryzyka oraz uwzglednia prawdopodo-
bienstwo ich zrealizowania. Sposrod ryzyk (uwzglednia-
nych czesciowo lub pomijanych w obliczeniach kapita-
towego wymogu wyptacalnosci), na ktére narazona jest
Spotka, wybrano te, ktére mogg w sposoéb istotny wptynagcé
na realizacje przyjetych przez Spotke zatozen strategicz-
nych. Przedstawione w rozdziatach C.1 Ryzyko aktuarialne
(ubezpieczeniowe) do C.5 Ryzyko operacyjne wyniki ana-
lizy wrazliwosci oraz testéw warunkdéw opierajg sie na
scenariuszach opracowanych na potrzeby wtasnej oceny
ryzyka i wyptacalnosci ORSA.
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n WYCENA DO CELOW WYPtACALNOSCI

D.1. AKTYWA

Zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej wszystkie aktywa wycenia sie w wartosci go-
dziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych
mogtyby zosta¢ wymienione pomiedzy zainteresowany-
mi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji.

Spotka kieruje sie hierarchig metod wyceny opisang w art.
10 Aktu Delegowanego, zgodnie z ktorqg podstawowg me-
todg wyceny aktywow jest wycena przy uzyciu cen ryn-
kowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych
aktywow.

Sktadnik aktywoéw jest uwazany za notowany na aktyw-
nym rynku, jesli wystepuje odpowiednia liczba transakcji,
a kwotowane ceny sqg tatwo i regularnie dostepne oraz
reprezentujg aktualne i regularnie wystepujgce na rynku
transakcje zawierane bezposrednio miedzy stronami.

Jedli zastosowanie cen rynkowych notowanych na ak-
tywnych rynkach tych samych aktywow jest niemozliwe,
stosuje sie ceny notowane na aktywnych rynkach dla po-
dobnych sktadnikow aktywow, dokonujqc korekt odzwier-
ciedlajgcych roznice.
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Jedli dla takich samych lub podobnych aktywow brakuje
informacji na temat aktualnego i regularnie wystepujgce-
go na rynku obrotu, Spétka stosuje alternatywne metody
wyceny opisane w rozdziale D.4. Alternatywne metody
wyceny.

Roznice w wycenie poszczegolnych aktywow w porow-
naniu do zasad wyceny w bilansie sporzgdzonym wedtug
Ustawy o rachunkowosci opisano ponizej.

Poza odmiennymi zasadami wyceny bilans sporzqdzony
dla celow Wyptacalnosci I rozni sie od bilansu sporzgdzo-
nego wedtug Ustawy o rachunkowosci rowniez strukturg.
Nie wszystkie pozycje aktywéw sq zatem bezposrednio
poréwnywalne. Tam, gdzie byto to mozliwe, aktywa z bi-
lansu sporzgdzonego wedtug Ustawy o rachunkowosci
przeklasyfikowano zgodnie ze strukturg bilansu sporzg-
dzonego dla celéw Wyptacalnosci II i przedstawiono
w celu poréwnania w tabeli ponizej.

Tabela 8. Poréwnanie wartosci aktywow wycenionych wg zasad Wyptacalnosci IT do wartosci ich wyceny ze spra-
wozdania finansowego wg PSR na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt zgodnie z Zatgcznikiem 1. Pozycje bilansowe

(S.02.01.02) w zakresie aktywow

Aktywa Pozycja Wartos¢ wg Wartos¢ Wartos¢ Réznice
z Zatgczni- PSR przed wg PSRpo  bilansowa wg
kanr1 dostosowaniem dostosowaniu Wyptacalnosé
do struktury do struktury II
bilansu bilansu
Wyptacalnoéci  Wyptacalnosci coo10
II II
Wartos¢ firmy R0010 0 0 - 0
Aktywowane koszty akwizycji R0020 1701210 1230246 - -1230246
Wartosci niematerialne i prawne R0030 276 222 276 222 0 -276 222
Aktywa z tytutu odroczonego podatku R0040 0 0 0 0
dochodowego
Nadwyzka na funduszu $wiadczer emerytalnych R0050 0 0 0 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe RO060 197 279 197 279 266 525 69 246
aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na
zycie, w ktorych swiadczenie jest ustalane
w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0O070 6037171 6037171 6 071 206 34034
bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) RO080 755 755 18719 17 964
Udz.lo{y w jednostkach powigzanych, w tym udziaty RO090 117 575 117 575 117392 183
kapitatowe
Akcje i udziaty RO100 350 350 350 0
Akcje i udziaty - notowane RO110 350 350 350 0
Akcje i udziaty - nienotowane R0O120 0 0 0 0
Obligacje RO130 5902 111 5902 111 5918 365 16 254
Obligacje panstwowe RO140 5902 111 5902111 5918 365 16 254
Obligacje korporacyjne RO150 0 0 0 0
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0O160 0 0 0 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe RO170 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego RO180 0 0 0 0
inwestowania
Instrumenty pochodne R0O190 0 0 0 0
Dgpqzyty inne niz ekwiwalenty srodkow R0200 16 381 16381 16381 1
pienieznych
Pozostate lokaty R0O210 0 0 0 0
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen na R0220 0 0 0 0
zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 204 252 204 252 204 286 34
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0 0 0 0
Po;yczk| i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla R0250 265 765 265 0
0s6b fizycznych
szosto{e .poiyczk| i pozyczki zabezpieczone RO260 203 987 203 987 204 021 34
hipotecznie
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Aktywa Pozycja Wartos¢ wg Wartos¢ Wartos¢ Réznice
z Zatgczni- PSR przed wg PSRpo  bilansowa wg
kanr1 dostosowaniem dostosowaniu  Wyptacalnosé
do struktury do struktury II
bilansu bilansu
Wyptacalnoéci  Wyptacalnosci coo10
II II
Kwoty nalezne z umow reasekuracji dla R0270 0 1652 901 787786  -865 115
zobowigzan wynikajgcych z:
Ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie
i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze R0280 0 1530953 681 867 -849 086
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie
Ubezpleczerj innych niz ubezpieczenia na zycie R0290 0 1515388 678 023 837365
(z wytgczeniem zdrowotnych)
Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze RO300 0 15 565 3844 -11721
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie
Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne
o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytgczeniem
ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu RO310 0 121948 105919 -16 029
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe
i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym
Ubezp_|eczeplo zdroyvotne o charakterze R0320 0 0 0 0
ubezpieczen na zycie
Ubezpieczenia na zycie z wytqczeniem
ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktorych swiadczenie jest ustalong w oparciu R0330 0 121 948 105 919 16029
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe
i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym
Ubezpieczenia na zycie, w ktorych swiadczenie
jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub RO340 0 0 0 0
inne wartosci bazowe, i ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentow R0350 0 0 0 0
Nalezr)osm z'tytu’ru ubezpieczen i od posrednikow RO360 875 530 875 530 315214  -560316
ubezpieczeniowych
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej R0370 152518 152518 198 917 46 399
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz R0380 62 916 62 916 62 463 453
z dziatalnosci ubezpieczeniowej)
Akcje wtasne (posiadane bezposrednio) R0390 0 0 0 0
Kwoty nalezne, dotyczqce pozycji srodkow
w’msnyc'h lub kapitatu zu’:o,zyme.lsklego, dg ktorych RO400 0 0 0 0
optacenia wezwano, ale ktdre nie zostaty jeszcze
optacone
S'rod.kl'plequne i ekwiwalenty Srodkow RO410 9102 9102 9102 0
pienieznych
Pozosjcale aktywa (niewykazane w innych R0420 22 859 22 859 13513 9346
pozycjach)
Aktywa ogotem R0500 9539059 10720996 7929012 -2791984
48 Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -2017 -

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO Hestia SA

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany
w szacunkach oraz stosowanych zasadach ujmowania
i wyceny aktywow.

Przedstawione ponizej informacje dotyczg istotnych grup
aktywow prezentowanych w Zatgczniku 1. Pozycje bilanso-
we (5.02.01.02) oraz Tabeli 8 powyzej.

Informacje dotyczqce kwot naleznych z umoéw reaseku-
racji zostaty przedstawione w rozdziale D.2. Rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg nadajgce sie
do gospodarczego wykorzystania prawa majgtkowe, au-
torskie prawa majgtkowe, licencje, koncesje, prawa do
znakow towarowych.

Danymi wejsciowymi do wyceny wartosci niematerial-
nych i prawnych sq sktadniki ujete w rejestrze wartosci
niematerialnych na dzien bilansowy.

Wartosci niematerialne i prawne sq ujmowane w bilansie

sporzqdzonym dla celow Wyptacalnosci 11, jesli mogq by¢

przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, czyli:

« mozna wykazag, iz mogq by¢ sprzedane oddzielnie,

+ wystepuje cena notowana na aktywnym rynku dla ta-
kich samych lub podobnych wartosci niematerialnych
i prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne Spotki nie spetniajg tych
wymogow i w zwigzku z tym wyceniane sg w wartosci ze-
rowej.

W bilansie sporzqdzonym zgodnie z Ustawg o rachunko-
wosci wartosci niematerialne i prawne wycenia sie we-
dtug cen nabycia. Wartosci niematerialne i prawne amor-
tyzowane sg metodgq liniowg.

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (rzeczowe ak-
tywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny oraz
nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego)

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie wykorzystywane
na uzytek wtasny obejmujq rzeczowe aktywa trwate prze-
znaczone do statego uzytkowania oraz nieruchomosci,
nieruchomosci w budowie oraz grunty wykorzystywane
przez podmiot do uzytku wtasnego. Spétka kwalifikuje po-
szczegolne nieruchomosci i grunty jako wykorzystywane
na uzytek wtasny, jesli ich wieksza czes¢ jest tak wyko-
rzystywana. Nieruchomosci inne niz do uzytku wtasnego
obejmujq pozostate nieruchomosci, nieruchomosci w bu-
dowie oraz grunty inne niz wykorzystywane do uzytku
wtasnego.

Z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzgdzo-
nym dla celéw Wyptacalnosci II nieruchomosci i grunty
oraz pozostate srodki trwate wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wy-
ceny, spojnych z podejsciem rynkowym i dochodowym,
zgodnie z art. 10 ust. 7 lit. a) i b) Aktu Delegowanego.

Danymi wejsciowymi do ustalenia wartosci nieruchomo-

$ci, maszyn i wyposazenia wykorzystywanych na uzytek

wtasny oraz nieruchomosci innych niz do uzytku wtasne-

go sq:

« nieruchomosci, grunty oraz pozostate srodki trwate
ujete w rejestrach na dzien bilansowy.

Wycena wartosci nieruchomosci, maszyn i wyposazenia
wykorzystywanych na uzytek wtasny oraz nieruchomosci
innych niz do uzytku wtasnego dokonywana jest przez
rzeczoznawcow (ekspertéw).

W przypadku nieruchomosci niepewno$¢ oszacowania
moze wynika¢ z braku na rynku nieruchomosci podob-
nych do wycenianych oraz wystarczajqcej liczby transak-
cji, a takze z przyjecia do obliczen zatozen, ktére w przy-
sztosci mogtyby okazac sie nieadekwatne.

W przypadku maszyn i wyposazenia (rzeczowych ak-
tywow trwatych) wykorzystywanych na uzytek wtasny
wystepuje niepewnos¢ oszacowania zwigzana ze zmien-
noscig cen oraz okresleniem stopnia zuzycia oraz utraty
wartosci.

Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnosé
przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.

Dla celéw bilansu sporzgdzonego wedtug Ustawy o ra-
chunkowosci nieruchomosci oraz pozostate $rodki trwate
obejmujgce maszyny i wyposazenie sg wyceniane w war-
tosci nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonej
o warto$¢ naliczonego na dzien bilansowy umorzenia,
z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
wycenia sie w wartosci nabycia z uwzglednieniem odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty ka-
pitatowe

Udziaty kapitatowe to posiadanie, bezposrednio lub w wy-
niku powigzania przez kontrole, co najmniej 20 procent
praw gtosu lub kapitatu zaktadowego innego podmiotu
zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 51 Ustawy o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej.

Przez udziaty kapitatowe w innym podmiocie rozumie sie
takze podmiot, ktory w ocenie organu nadzoru w inny
sposéb sprawuje kontrole nad innym podmiotem lub
w inny sposéb wywiera znaczqcy wptyw na inny podmiot
zgodnie z art. 3 ust. 6 Ustawy o dziatalnosci ubezpiecze-
niowe;j.
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Posiadane przez Spotke udziaty kapitatowe nie sg noto-
wane na rynku. W bilansie sporzqdzanym dla celéow Wy-
ptacalnosci II udziaty w spotkach podporzgdkowanych
wyceniane sq za pomocg skorygowanej metody praw
wtasnosci, zgodnie z art. 13 ust. 3 Aktu Delegowanego,
to znaczy, ze od wartosci jednostki powigzanej odlicza
sie wartos¢ firmy i inne wartosci niematerialne i praw-
ne, ktore zostatyby wycenione w wartosci zero zgodnie
z art. 12 ust. 2 Aktu Delegowanego. Podstawg wyceny sg
sprawozdania jednostek powiqzanych sporzgdzone we-
dtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

W bilansie sporzqdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
§ci udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie we-
dtug metody praw wtasnosci, z uwzglednieniem zasad
wyceny okreslonych w art. 63 i art. 63a Ustawy o rachun-
kowosci.

Obligacje
Obligacje panstwowe

Obligacje w bilansie sporzqdzonym dla celow Wypta-
calnosci IT wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalonej
na podstawie ceny z aktywnego rynku (Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie lub Treasury BondSpot Po-
land), a w przypadku jej braku - wedtug wartosci usta-
lonej przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny
(Bloomberg Generic BGN lub Bloomberg Valuation BVAL),
spojnych z podejsciem rynkowym, zgodnie z art. 10 ust.
7 lit. a) Aktu Delegowanego. Spétka uznaje, ze rynek dla
danej obligacji jest aktywny poprzez badanie wystgpienia
transakcji.

Danymi wejsciowymi do wyceny obligacji panstwowych

sQ:

« posiadane obligacje wedtug stanu na dzien bilansowy,

« ceny z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
Treasury BondSpot Poland, Bloomberg Generic BGN lub
Bloomberg Valuation BVAL, w zaleznosci od spetnienia
przyjetych kryteriéw dla oceny aktywnego rynku.

W przypadku obligacji panstwowych niepewnos$¢ osza-
cowania moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospo-
darczego w zakresie zmiennosci stop procentowych oraz
kursow walut. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujq
na adekwatnos¢ przyjmowanych zatozen lezgcych u pod-
staw wyceny.

W bilansie sporzqgdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
Sci obligacje zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy
wycenia sie w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie
ceny z aktywnego rynku regulowanego bagdz oszacowa-
nej za pomocg metod estymacji powszechnie uznawa-
nych za poprawne.
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W bilansie sporzqdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci obligacje zakwalifikowane jako utrzymywane do termi-
nu wymagalnosci wycenia sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzqdza-
nym dla celow Wyptacalnosci I depozyty inne niz ekwi-
walenty $rodkéw pienieznych wycenia sie w wartosci
godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wy-
ceny spojnych z podejsciem dochodowym, zgodnie z art.
10 ust. 7 lit. b) Aktu Delegowanego, przy uzyciu aktual-
nych stop procentowych.

Danymi wejsciowymi do wyceny depozytéw innych niz
ekwiwalenty srodkéw pienieznych sa:

+ posiadane depozyty wedtug stanu na dzien bilansowy,
+ aktualne stopy procentowe,

« czynniki ryzyka kredytowego.

W przypadku depozytéw innych niz ekwiwalenty srodkéw
pienieznych niepewnos$¢ oszacowania moze wynikac ze
zmiennosci otoczenia gospodarczego w zakresie kurséw
walut, stop procentowych oraz z ryzyka kredytowego
kontrahenta. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujq
na adekwatno$¢ przyjmowanych zatozen lezgcych u pod-
staw wyceny.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pieniez-
nych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z uwzglednieniem efektywne] stopy procentowej oraz
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecz-
nie

Pozycja obejmuje inne pozyczki hipoteczne i pozostate po-
zyczki, w tym transakcje typu buy-sell-back.

Z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzqdza-
nym dla celéw Wyptacalnosci II pozostate pozyczki i po-
zyczki zabezpieczone hipotecznie wycenia sie w wartosci
godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wy-
ceny, spojnych z podejsciem dochodowym, zgodnie z art.
10 ust. 7 lit. b) Aktu Delegowanego, przy uzyciu aktual-
nych stop procentowych.

Danymi wejsciowymi do wyceny pozyczek i pozyczek za-

bezpieczonych hipotecznie sg:

« posiadane pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone
hipotecznie, w tym transakcje buy-sell-back, wedtug
stanu na dzien bilansowy,

« aktualne stopy procentowe,

« czynniki ryzyka kredytowego.

W przypadku pozostatych pozyczek i pozyczek zabezpie-
czonych hipotecznie niepewno$¢ oszacowania moze wy-
nika¢ ze zmiennosci otoczenia gospodarczego w zakresie
zmiennosci stop procentowych oraz z ryzyka kredytowe-
go kontrahenta. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg
na adekwatnos¢ przyjmowanych zatozen lezgcych u pod-
staw wyceny.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipo-
tecznie wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub
stosuje sie uproszczong metode, wyceniajqc je w kwocie
wymaganej zaptaty. W obu przypadkach uwzglednia sie
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow ubez-
pieczeniowych

Bilans sporzgdzony dla celow Wyptacalnosci II prezentuje
wymagalne naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posred-
nikow ubezpieczeniowych. Z uwagi na brak aktywnego
rynku sg one wyceniane wedtug wartosci godziwej przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny opierajg-
cych sie na podejsciu dochodowym opisanym w Akcie De-
legowanym art. 10 ust. 7 lit. b). Przy wycenie uwzglednia
sie czynnik ryzyka kredytowego. Naleznosci z tytutu ubez-
pieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych sg dyskon-
towane przy uzyciu aktualnych stop procentowych.

W tej pozycji sq prezentowane naleznosci od ubezpiecza-
jacych, naleznosci od ubezpieczajqcych z tytutu koase-
kuracji, naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych,
naleznosci z tytutu regresow od szkod wyptaconych oraz
naleznosci wynikajgce z umow reasekuracji czynnej, kto-
rych nie ujeto w przeptywach pienieznych w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw Wyptacalno-
sci II.

Danymi wejsciowymi do wyceny naleznosci z tytutu ubez-

pieczen i od posrednikow ubezpieczeniowych sq:

+ posiadane naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posred-
nikow ubezpieczeniowych, wedtug stanu na dzien bi-
lansowy,
aktualne stopy procentowe,
informacje o terminach wymagalnosci naleznosci,
czynniki ryzyka kredytowego,
przewidywane koszty windykacji zwigzane z odzyski-
waniem naleznosci.

W przypadku naleznosci z tytutu ubezpieczen i od po-
Srednikow ubezpieczeniowych niepewnos¢ oszacowania
moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospodarczego
w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta, kurséw wa-
lut, stopy procentowej, a takze przewidywanych kosztow
windykacji oraz przychodéw zwiqzanych z odzyskiwaniem
naleznosci. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na
adekwatnos¢ przyjmowanych zatozen lezqcych u pod-
staw wyceny.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
prezentuje naleznosci z tytutu ubezpieczen w kwocie
wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizacyj-
ne, w czesci zarowno wymagalnej, jak i niewymagalnej,
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ na-
leznosci. Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunko-
wosci nie ujmuje naleznosci z tytutu regresow od szkdd
wyptaconych.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzgdzony dla celow Wyptacalnosci II prezentuje
wymagalne naleznosci wynikajgce z umoéw reasekuragji
biernej. Z uwagi na brak aktywnego rynku sqg one wyce-
niane wedtug wartosci godziwej, przy zastosowaniu alter-
natywnych metod wyceny opierajgcych sie na podejsciu
dochodowym opisanym w Akcie Delegowanym art. 10
ust. 7 lit. b). Naleznosci z tytutu reasekuracji sq dyskonto-
wane przy uzyciu aktualnych stép procentowych.

Danymi wejsciowymi do wyceny naleznosci z tytutu re-

asekuracji biernej sq:

+ posiadane naleznosci z tytutu reasekuracji biernej, we-
dtug stanu na dzien bilansowy,

 aktualne stopy procentowe,

+ informacje o terminach wymagalnosci naleznosci,

« czynniki ryzyka kredytowego.

W przypadku naleznosci z tytutu reasekuracji biernej nie-
pewnos¢ oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci oto-
czenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego
kontrahenta, kurséw walut, stopy procentowej. Dotych-
czasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyj-
mowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje naleznosci wynikajgce z umoéw reasekuracji za-
rowno czynnej, jak i biernej, w kwocie wymaganej zaptaty
pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne, w czesci zarébwno
wymagalnej, jak i niewymagalnej, z uwzglednieniem od-
piséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej)

W bilansie sporzgdzonym dla celow Wyptacalnosci 11
pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej) obejmujg naleznosci od pracownikow
lub partneréw biznesowych (niezwigzane z dziatalnosciq
ubezpieczeniowq), w tym podmiotéw publicznych, nalez-
nosci z tytutu podatkow oraz inne naleznosci handlowe.
Z uwagi na brak aktywnego rynku pozostate naleznosci
(handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) sq
wyceniane w wartosci godziwej, przy zastosowaniu alter-
natywnych metod wyceny opierajgcych sie na podejsciu
dochodowym opisanym w Akcie Delegowanym art. 10
ust. 7 lit. b). Pozostate naleznosci sq dyskontowane przy
uzyciu aktualnych stop procentowych.
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Danymi wejsciowymi do wyceny pozostatych naleznosci

(handlowych, innych niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej)

sQ:

+ posiadane pozostate naleznosci, wedtug stanu na
dzien bilansowy,

+ aktualne stopy procentowe,

 informacje o terminach wymagalnosci naleznosci,

+ czynniki ryzyka kredytowego.

W przypadku pozostatych naleznosci (handlowych, in-
nych niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) niepewnosc
oszacowania moze wynikac ze zmiennosci otoczenia go-
spodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta,
kursow walut, stopy procentowej. Dotychczasowe do-
Swiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych
zatozen lezqcych u podstaw wyceny.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje pozostate naleznosci w kwocie wymaganej zapta-
ty pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne .

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Zarowno w bilansie sporzgdzonym dla celow Wyptacalno-
ci 11, jak i w bilansie sporzgdzonym wedtug Ustawy o ra-
chunkowosci, srodki pieniezne prezentowane sg w warto-
$ci nominalnej.

Spétka uwaza wycene w wartosci nominalnej za najlepsze
odzwierciedlenie wartosci godziwej dla celéw Wyptacal-
nosci II.

W przypadku $rodkow pienieznych niepewno$¢ oszaco-
wania moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospo-
darczego w zakresie kursow walut. Dotychczasowe do-
Swiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych
zatozen lezqcych u podstaw wyceny.

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostate aktywa, nieujete w innych pozycjach, obejmujg
wszystkie aktywa, ktére nie mogq by¢ przyporzqgdkowane
do innych klas aktywéw.

W bilansie sporzgdzonym dla celéw Wyptacalnosci 11
Spotka prezentuje dzieta sztuki oraz sktadniki rozliczen
miedzyokresowych kosztow, ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych
metod wyceny.

Danymi wejsciowymi do wyceny pozostatych aktywow
(niewykazanych w innych pozycjach) sq:

« sktadniki dziet sztuki na dzien bilansowy,

« sktadniki rozliczer miedzyokresowych kosztow,

« oceny eksperckie.

Niepewnos¢ oszacowania moze by¢ spowodowana bra-
kiem na rynku przedmiotéw podobnych do wycenianych,
niewystarczajqcqg liczbg transakeji zwigzanych z takimi
przedmiotami, a takze przyjeciem zatozen, ktore w przy-
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sztosci mogtyby okaza¢ sie nieadekwatne. Dotychczaso-
we doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowa-
nych zatozen lezqcych u podstaw wyceny.

W bilansie sporzqgdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci dzieta sztuki wyceniane sq wedtug cen nabycia, a roz-
liczenia miedzyokresowe kosztow w wartosci przypadajg-
cej do rozliczenia na przyszte okresy sprawozdawcze.

D.2. REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE

Metody wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celow wyptacalnosci

Spotka  tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
w celu pokrycia wszystkich swoich zobowigzan ubezpie-
czeniowych i reasekuracyjnych wobec ubezpieczajqcych
i beneficjentbw umoéw ubezpieczenia lub reasekuracji
czynnej w wysokosci odpowiadajqcej biezqcej kwocie,
ktorg musiataby zaptaci¢, gdyby dokonata natychmiasto-
wego przeniesienia swoich praw i zobowigzan na inny za-
ktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji. Wartos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych jest wyznaczana jako
suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka. Spot-
ka oblicza je oddzielnie, zgodnie z zamieszczonym nizej
opisem.

Spoétka nie stosuje korekty dopasowujqcej i korekty z ty-
tutu zmiennosci do odpowiedniej struktury terminowej
stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktérych mowa
w art. 77b i 77d Dyrektywy. Spotka nie stosuje przejscio-
wej korekty do odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka w odniesieniu do dopusz-
czalnych zobowigzan ubezpieczeniowych i przejsciowego
odliczenia w stosunku do rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych, o ktérych mowa w art. 308c i 308d Dyrektywy.
Spoétka nie stosuje istotnych uproszczen i metod uprosz-
czonych przy obliczaniu najlepszego oszacowania i kwot
naleznych z umoéw reasekuracji, o ktérych mowa w Akcie
Delegowanym w art. 57, 601 61.

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie odpowiada wazonej prawdopo-
dobienstwem S$redniej przysztych przeptywow pieniez-
nych przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie oraz
zastosowaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka wskazanej przez EIOPA).
Najlepsze oszacowanie oblicza sie w oparciu o aktualne
i wiarygodne informacje oraz realistyczne zatozenia, przy
zastosowaniu wtasciwych metod aktuarialnych i sta-
tystycznych proporcjonalnych do charakteru, skali oraz
ztozonosci portfela i ryzyk Spotki. Prognozy przeptywow
pienieznych stosowane do obliczania najlepszego osza-
cowania uwzgledniajg wszystkie wptywy i wydatki wy-
magane do rozliczenia zobowiqzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych wchodzqcych w zakres granic umow
ubezpieczenia i uméw reasekuracji czynnej okreslanych
zgodnie z art. 18 Aktu Delegowanego.

Najlepsze oszacowanie oblicza sie brutto, bez odliczania
kwot, ktére mogg by¢ odzyskane z umow reasekuracji i od
spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznacze-
nia). Kwoty te oblicza sie odrebnie.

Ze wzgledu na charakter wycenianych zobowigzan i ry-
zyk Spotka stosuje zardbwno metody wyceny wtasciwe
dla ubezpieczern majgtkowo-osobowych lub zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych, jak
rowniez metody wyceny wtasciwe dla ubezpieczen na zy-
cie.

Zobowigzania z ubezpieczen na zycie

Jesli umowy ubezpieczen majgtkowo-osobowych lub
zdrowotnych o charakterze ubezpieczerh majgtkowo-0so-
bowych skutkujg ptatnosciami rozliczanymi w formie rent
lub posiadane przez Spdtke informacje o szkodach zgto-
szonych sg wystarczajgce na stwierdzenie, ze $wiadczenia
rentowe mogq powsta¢, to zobowiqgzania takie wycenia
sie przy uzyciu technik stosowanych w ubezpieczeniach
na zycie, osobno dla kazdej renty. Sq one przypisane do
linii biznesowych dotyczgcych $wiadczen rentowych wy-
nikajgcych z uméw majgtkowo-osobowych lub zdrowot-
nych o charakterze ubezpieczen majqtkowo-osobowych.

Zobowiqzania z ubezpieczen innych niz na zycie

Dla rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dotyczqcych
zobowiqzan z ubezpieczen majgtkowo-osobowych i zdro-
wotnych o charakterze ubezpieczerh majgtkowo-osobo-
wych innych niz $wiadczenia rentowe Spotka prowadzi
osobng wycene najlepszego oszacowania dla rezerwy
sktadek oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia. Obliczenia najlepszego oszacowania re-
zerw przeprowadza sie na poziomie jednorodnych grup
ryzyka, ktére agregujq sie do linii biznesowych wymaga-
nych na potrzeby sprawozdawczosci.

Rezerwa sktadek

Najlepsze oszacowanie rezerwy sktadek jest prognozq
przeptywow pienieznych dotyczqcych zdarzen szkodo-
wych wystepujgcych po dacie wyceny w trakcie pozo-
statego okresu ochrony. Prognozy przeptywow pieniez-
nych obejmujg wszystkie przyszte wyptaty odszkodowan
i Swiadczen, koszty likwidacji szkod, regresy i odzyski
wynikajgce z tych zdarzen, przeptywy pieniezne zwigza-
ne z biezgcym administrowaniem aktywnymi umowa-
mi i kosztami dziatalnoéci lokacyjnej, a takze przeptywy
pieniezne dotyczqce przysztych sktadek wynikajgcych
z umoéw przypadajgcych w granicach umoéw ubezpie-
czenia i reasekuracji czynnej oraz inne ptatnosci na rzecz
ubezpieczajgcych i beneficjentéw, tj. premie czy rabaty.

Wartosci odszkodowan i $wiadczen, regresow i odzyskow
oraz kosztow likwidacji szkod oblicza sie w oparciu o re-
alistyczne zatozenia dotyczqce prognozowanych wspot-
czynnikow szkodowosci i kosztow oraz dotyczgce dane
historyczne dotyczgce procesu rozliczania szkod i realiza-
¢ji wyptat. Koszty wynikajgce z biezgcego administrowa-

nia aktywnymi umowami i portfelem lokat wyznacza sie
W oparciu o obserwowane w Spétce historyczne stopy po-
noszonych kosztéw (kosztow administracyjnych, posred-
nich kosztéw akwizycji, kosztow dziatalnosci lokacyjnej)
oraz informacje biezqce.

Przeptywy pieniezne dotyczqce przysztych sktadek oraz
prowizje z nimi zwigzane wyznaczane sq na podstawie
informacji o ratach naleznych, ale niewymagalnych na
dzien bilansowy, wynikajqgcych z zawartych umoéw przy-
padajgcych w granicach umoéw ubezpieczenia i reaseku-
racji czynnej.

Wycena rezerwy sktadek uwzglednia przyszte zachowania
ubezpieczajgcego, takie jak prawdopodobienstwo rezy-
gnacji z polisy w trakcie pozostatego okresu ubezpieczenia
oraz nieoptacenie przysztych sktadek w ubezpieczeniach
obowigzkowych.

W przypadku rezerwy sktadek wptywy pieniezne mogg
przekracza¢ wyptywy, prowadzgc do ujemnego najlep-
szego oszacowania. Wycena uwzglednia wartos¢ pienig-
dza w czasie.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadcze-
nia

Najlepsze oszacowanie rezerwy na niewyptacone odszko-
dowania i $wiadczenia jest prognozq przeptywow pieniez-
nych dotyczgcych zdarzen szkodowych, ktére wystapity
przed lub w dacie wyceny, niezaleznie od tego, czy rosz-
czenia wynikajgce z tych zdarzen zostaty zgtoszone czy
nie. Prognozy przeptywéw pienieznych obejmujg wszyst-
kie przyszte ptatnosci odszkodowan i swiadczen, koszty li-
kwidacji szkéd wynikajgce z tych zdarzen, a takze regresy
i odzyski. Podstawg do wyceny sg gtownie dane historycz-
ne o szkodach zgtoszonych, w tym realizowanych ptatno-
$ciach i zwigzanych metodg indywidualng rezerwach na
szkody zgtoszone, ponoszonych kosztach likwidacji i uzy-
skiwanych regresach.

Wartosci przysztych odszkodowan i $wiadczen, bezpo-
Srednich kosztow likwidacji oraz regresow i odzyskow
wyznacza sie w oparciu o metody aktuarialne bazujgce
na kwartalnych trojkgtach szkodowych, odrebnie dla od-
szkodowan, bezposrednich kosztow likwidacji i regresow.
W szacunku najlepszego oszacowania rezerw w CzesCi
dotyczqcej przeptywoéw z tytutu regreséw nie uwzglednia
sie ptatnosci kwalifikujgcych sie jako osobne aktywa zgod-
nie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Prognoze przeptywow dotyczgcych posrednich kosztow li-
kwidacji sporzgdza sie w oparciu 0 oszacowang o na pod-
stawie danych historycznych oraz informacji biezgcych
stope kosztow posrednich.

Przy naliczaniu wartosci kosztow posrednich dla szkod
zgtoszonych uwzglednia sie stopien zaawansowania pro-
cesu likwidacji.
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Dodatkowo dla ubezpieczen kredytu i gwarancji ubez-
pieczeniowej najlepsze oszacowanie rezerw uwzglednia
oszacowanq indywidualnie kwote spodziewanych rosz-
czen dla umow, w ktérych posiadane informacje pozwala-
Jjq stwierdzi¢, ze mogg zosta¢ zgtoszone szkody w zwigzku
z trudng sytuacjq finansowq zobowigzanego z gwarancji
lub dtuznika.

Najlepsze oszacowanie rezerw uwzglednia réwniez pro-
gnozowane przeptywy pieniezne dotyczgce zaistniatych
przed lub w dacie wyceny zdarzen szkodowych, z ktérych
moggq sie ujawni¢ w przysztosci $wiadczenia ptatne okre-
sowo w formie rent. Szacunek sporzgdza sie w oparciu
o dane dotyczqce portfela rentowego Spotki, w tym liczbe
rent, $redniq rente oraz czestotliwos¢ Swiadczen rozlicza-
nych w formie rent.

Wycena uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie.
Margines ryzyka

Wysokos$¢ marginesu ryzyka zapewnia, ze wartos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada kwocie, jakiej
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazqgdatyby za
przejecie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyj-
nych oraz wywiqzanie sie z nich. Margines ryzyka dla ce-
low wyptacalnosci liczony jest przy uzyciu kosztu kapitatu
w wysokosci 6 procent.

Art. 37 Aktu Delegowanego naktada obowigzek alokacji
marginesu ryzyka do linii biznesowych. Odzwierciedla
on odpowiednio udziat linii biznesowych w kapitatowym
wymogu wyptacalnosci w zakresie catego portfela zobo-
wigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Wycena
uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie.

Spotka stosuje uproszczenie w kalkulacji marginesu ryzy-
ka, o ktorym mowa w pkt a) art. 58 Aktu Delegowanego.

Wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w po-
dziale na linie biznesowe, z wyszczegolnieniem najlep-
Szego oszacowania rezerw i marginesu ryzyka, podano
w Zatgczniku 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zycie i ubezpieczeri zdrowotnych o charak-
terze ubezpieczeri na zycie (5.12.01.02) oraz w Zatqczniku
4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie (S.17.01.02).

Réznica w wycenie rezerw dla celow wyptacalnosci i na
potrzeby sprawozdan finansowych

Zasady wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnosci rozniq sie od zasad wyceny rezerw
dla potrzeb rachunkowosci. Zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw Spétka zawigzuje nastepujgce rodzaje
rezerw: rezerwe sktadek, rezerwe na ryzyka niewygaste,
rezerwe na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia,
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w tym rezerwe na skapitalizowang wartos¢ rent, rezerwe
na premie i rabaty dla ubezpieczonych oraz rezerwe na
wyrownanie szkodowosci (ryzyka).

Gtéwng réznicg w stosunku do zasad wyceny rezerw dla
celéw rachunkowosci jest naliczanie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci jako sumy
najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka (kwoty te
muszq by¢ obliczone oddzielnie). Margines ryzyka wyzna-
czany jest w oparciu o szescioprocentowqg stope kosztu
kapitatu i pozycja taka nie wystepuje dla rezerw kalkulo-
wanych dla celéw rachunkowosci. Swojego odpowiednika
wsréd rezerw wyznaczanych dla celow wyptacalnosci nie
ma natomiast rezerwa na wyréwnanie szkodowosci (ry-
zyka).

Przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych dla celéw wyptacalnosci, w szczegélnosci najlepsze-
go oszacowania rezerw, uwzglednia sie wartos¢ pienigdza
w czasie, przy zastosowaniu struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka wskazanej w aktach wy-
konawczych EIOPA. W przypadku Spotki dyskontowanie
rezerw dla celéw rachunkowosci jest dopuszczalne jedy-
nie dla czesci portfela zobowiqgzan, tj. jezeli z umow zali-
czanych do ubezpieczen majgtkowych oraz pozostatych
ubezpieczen osobowych powstang swiadczenia ptatne
okresowo w formie rent, a rezerwe ustala sie przy zasto-
sowaniu metod przewidzianych dla ubezpieczen na zycie.

Biorgc za podstawe rodzaje zobowigzan, dla ktorych usta-
nawiane sqg rezerwy dla celéw rachunkowosci i wyptacal-
nosci, mozna przyjac¢, ze dla zobowigzan z ubezpieczen
majqtkowo-osobowych i zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majqtkowo-osobowych najlepsze oszaco-
wanie rezerwy sktadek poroéwnuje sie do rezerwy sktadek
powiekszonej o rezerwe na ryzyka niewygaste i rezerwe
na premie i rabaty, przy czym istotng sktadowq w przy-
padku Spotki jest rezerwa sktadek.

Metody kalkulacji najlepszego oszacowania rezerwy skta-
dek i rezerwy sktadek dla celow rachunkowosci znaczqco
sie roznig. W sprawozdawczosci dla celéw rachunkowo-
§ci stosuje sie zasade przeniesienia czesci sktadki przypi-
sanej na przyszte okresy sprawozdawcze (najczesciej pro
rata temporis), natomiast w sprawozdawczosci dla ce-
low wyptacalnosci stosuje sie metode opartq o prognoze
przewidywanych przeptywéw pienieznych, w tym z tytutu
przysztych szkod, kosztow, ptatnosci na rzecz ubezpiecza-
jacych i beneficjentéw, tj. premii i rabatow oraz przysztych
sktadek. Sktadki ujmowane w kalkulacji najlepszego osza-
cowania zwigzane sqg z naleznymi, ale niewymagalnymi
na dzien bilansowy ratami sktadek. W sprawozdawczosci
dla celow rachunkowosci naleznosci te sq prezentowane
w bilansie jako czes$¢ naleznosci sktadkowych. Analogicz-
nie prowizje zwigzane z niewymagalnymi na dzien bilan-
sowy ratami sktadek ujmowane sq roéwniez w kalkulagji
najlepszego oszacowania rezerwy sktadek dla celow spra-
wozdawczosci Wyptacalnosci I1.

Najlepsze oszacowanie rezerwy na niewyptacone od-
szkodowania i $wiadczenia ustanawiane dla zobowigzan
z tytutu ubezpieczen majgtkowo-osobowych i zdrowot-
nych o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych
mozna bezposrednio poréwnac z rezerwg na niewypta-
cone odszkodowania i $wiadczenia wyliczang dla celow
rachunkowosci (bez rezerwy na skapitalizowanq wartos¢
rent). Gtowng roznicg pomiedzy sprawozdawczoscig dla
celow wyptacalnosci a sprawozdawczosciq dla celow ra-
chunkowosci jest nieuwzglednianie w sprawozdawczosci
Wyptacalnosci II, w prognozie przeptywow dotyczgcych
najlepszego oszacowania, ptatnosci z tytutu regresow
i odzyskéw kwalifikujqcych sie jako osobne aktywa zgod-
nie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.
W rezerwach naliczanych dla celow rachunkowosci pro-
gnozowane przeptywy dotyczqce regreséw i odzyskow
ujawniane sg jako oczekiwane regresy i odzyski do mo-
mentu ich uzyskania przez Spotke. Dodatkowo stosuje sie
ograniczenia na maksymalng stope regresowq wynikajg-
ce z Rozporzgdzenia Ministra Finansow.

Odpowiednikiem najlepszego oszacowania rezerwy dla
zobowiqzan na zycie jest w sprawozdawczosci dla celéw
rachunkowosci rezerwa na skapitalizowang wartosc¢ rent
obliczana w przypadku, gdy powstaty swiadczenia ptatne
okresowo w formie rent lub w przypadku, gdy posiadane
przez Spotke informacje o szkodach zgtoszonych sq wy-
starczajqce do wyznaczenia rezerwy metodami matema-
tyki ubezpieczen na zycie i pozwalajq na stwierdzenie, ze
takie $wiadczenia mogg powstac¢. Prognoza przeptywow
pienieznych oparta jest o te same zatozenia w obu stan-
dardach sprawozdawczych, a réznica w wycenie wynika
z zastosowanych innych stép dyskontowych. W wycenie
dla celow rachunkowosci Spotka stosuje statq stope dys-
kontowaq nie wyzszq niz $rednia historyczna stopa zwrotu
z inwestycji aktywéw stanowigcych pokrycie rezerw na
skapitalizowang wartos¢ rent, obserwowang w Spoétce
zgodnie z zapisami zawartymi w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw.

Zamieszczone w Tabeli 9. wartosci rezerw techniczno-

-ubezpieczeniowych wg Wyptacalnos¢ 11 pochodzq z:

« Zatgcznika 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o cha-
rakterze ubezpieczert na zycie (5.12.01.02) - pozycja
R0200/C0150,

« Zatgcznika 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na Zycie
(5.17.01.02) - pozycje R0320/C0020-C0170.

Wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wg PSR
pochodzq ze sprawozdania finansowego Spétki za rok
2017.
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Tabela 9. Poréwnanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wycenionych wg zasad Wyptacalno$¢ II do
wartosci ich wyceny ze sprawozdania finansowego wg PSR na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

Tabela 10. Poréwnanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wycenionych wg zasad Wyptacalnos¢ II
w stanie na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku w tys. zt

Linie biznesowe Pozycja  Wartos¢ rezerw  Wartos¢ rezerw Réznice
z Zatqcznikow nr techniczno- ubez- techniczno- ubez-
3inrs pieczeniowych pieczeniowych
wg Wyptacalno- wg PSR
Sci Il
Ubezpieczenia inne niz na zycie
Dziatalnos¢ bezposrednia i reasekuracja czynna - 4 608 344 7 322 314 -2713 970
proporcjonalna
Ubezpieczenia pokrycia kosztow $wiadczen R0320/C0020 32 475 133 984 101 508
medycznych
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodow R0320/C0030 60 306 221816 -161 510
Ubezpieczenia pracownicze R0320/C0040 0 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu R0320/C0050 2497 431 3128011 630579
uzytkowania pojazdéow mechanicznych
Pozostate ubezpieczenia pojazdow R0320/C0060 681 508 971871 -290 363
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe R0320/C0070 18783 21215 -2 431
Ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych R0320/C0080 679 531 1565582 -886 051
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej R0320/C0090 366 025 494 936 -128 911
Ubezpieczenia kredytéw i poreczen R0320/C0100 106 953 251313 -144 360
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej R0320/C0110 401 626 -224
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy R0320/C0120 53611 96 497 -42 886
Ubezpieczenia roznych strat finansowych R0320/C0130 111318 436 464 -325 146
Ubezpleczer_ua inne niz na zycie ) 15 041 50335 35294
Reasekuracja czynna nieproporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen R0320/C0140 0 0 0
zdrowotnych
Reosekuroqo nieproporcjonalna pozostatych R0320/CO150 ) 751 793
ubezpieczen osobowych
Reoselfuroqo rj|eproporqonalno ubezpieczen R0320/CO160 0 0 0
morskich, lotniczych i transportowych
Reo.sekuroqo nieproporcjonalna ubezpieczen R0320/C0170 15083 49 584 34 500
majgtkowych
Ubezpieczenia na zycie - 593 238 583 395 9 844
Renty z umoéw ubezpieczenia innych niz umowy
ubezpieczenia na zycie oraz powigzane ze
zobowiqzaniami ubezpieczeniowymi innymi niz RO200/C0150 293238 283 395 984k
zobowiqzania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych
Rezerwy ogotem - 5216 623 7 956 043 -2739 420

Zamieszczone w Tabeli 10. rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowych wg Wyptacalnosci I w stanie na 31 grudnia
2017 roku pochodzq z:

« Zatgcznika 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o cha-
rakterze ubezpieczert na Zycie (5.12.01.02) - pozycja
R0200/C0150,
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« Zatgcznika 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla ubezpieczeni innych niz ubezpieczenia na Zycie
(5.17.01.02) - pozycje R0320/C0020-C0170.

Wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wg Wy-
ptacalnos¢ IT w stanie na 31 grudnia 2016 roku pochodzq
ze Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej za
rok 2016.

Linie biznesowe Pozycja  Wartos¢ rezerw  Wartos¢ rezerw Réznice
z Zatgcznikéw nr techniczno- ubez- techniczno- ubez-
3inrk pieczeniowych pieczeniowych
wg Wyptacalno- wg Wyptacalno-
Sci IT w stanie na  $ci II w stanie na
31.12.2017 31.12.2016
Ubezpieczenia inne niz na zycie
Dziatalnos¢ bezposrednia i reasekuracja czynna - 4 608 344 4005 726 602 618
proporcjonalna
Ubezpieczenia pokrycia kosztow $wiadczen R0320/C0020 32475 35887 3412
medycznych
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodow R0320/C0030 60 306 40051 20255
Ubezpieczenia pracownicze R0320/C0040 0 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu R0320/C0050 2497 431 2158857 338 575
uzytkowania pojazdow mechanicznych
Pozostate ubezpieczenia pojazdow R0320/C0060 681 508 532 890 148 618
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe R0320/C0070 18783 7 356 11 427
Ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych R0320/C0080 679 531 587393 92138
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej R0320/C0090 366 025 332 640 33386
Ubezpieczenia kredytéw i poreczen R0320/C0100 106 953 93 426 13526
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej R0320/C0110 401 414 -13
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy R0320/C0120 53611 46 484 7127
Ubezpieczenia roznych strat finansowych R0320/C0130 111318 170328 -59 010
Ubezplecze[ua inne niz na zycie _ 15 041 7478 22519
Reasekuracja czynna nieproporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen R0320/C0140 0 0 0
zdrowotnych
Reosekuroqg nieproporcjonalna pozostatych R0320/CO150 ) 31 73
ubezpieczen osobowych
Reasekuraqo Qleproporqonolno ubezpieczen R0320/CO160 0 0 0
morskich, lotniczych i transportowych
Reqsekurqqq nieproporcjonalna ubezpieczen R0320/C0170 15083 7509 97593
majgtkowych
Ubezpieczenia na zycie - 593 238 528 529 64 710
Renty z umow ubezpieczenia innych niz umowy
ubezpieczenia na zycie oraz powigzane ze R0200/CO150 593238 528 529 64 710
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi innymi niz
zobowiqzania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych
Rezerwy ogotem - 5216 623 4526776 689 847
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Rezerwy dla celow wyptacalnosci wzrosty w poréwnaniu

do roku poprzedniego 0 689 847 tys. zt, w tym:

+ wzrost najlepszego oszacowania rezerwy sktadek
0303 114 tys. 7,

+ wzrost najlepszego oszacowania rezerwy na niewypta-
cone odszkodowania i $wiadczenia o 340 353 tys. zt,

+ wzrost marginesu ryzyka o 46 380 tys. zt.

Najwiekszy wzrost najlepszego oszacowania rezerwy

sktadek wystapit w ponizszych liniach biznesowych:

+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzyt-
kowania pojazdéw mechanicznych o 138 632 tys. zt,

+ pozostate ubezpieczenia pojazdow o 94 508 tys. zt,

+ ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych
055 308 tys. zt.

Zmiana najlepszego oszacowania rezerwy sktadek spo-
wodowana jest rozwojem portfela, gtéwnie w ubezpie-
czeniach komunikacyjnych.

Najwiekszy wzrost najlepszego oszacowania rezerwy
na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia wystgpit
w ponizszych liniach biznesowych:

+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzyt-
kowania pojazdéw mechanicznych o 184 652 tys. zt,

+ pozostate ubezpieczenia pojazdow o 46 793 tys. zt,

+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej
033 646 tys. zt,

+ ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych
032095 tys. z,

+ renty z umow ubezpieczenia innych niz umowy ubez-
pieczenia na zycie oraz powigzane ze zobowigzaniami
ubezpieczeniowymi innymi niz zobowigzania z tytutu
ubezpieczen zdrowotnych o 60 031 tys. zt.

Zmiany te spowodowane sq gtéwnie rozwojem portfela,
aktualizacjg struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka
oraz przyrostem rezerw w ubezpieczeniach odpowiedzial-
nosci cywilnej.

Ponadto w ubezpieczeniach réznych strat finansowych
odnotowano spadek o 48 685 tys. zt, w wyniku rozliczenia
duzych szkod.

Poziom niepewnosci wyceny rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych dla celéw wyptacalnosci

Proces szacowania rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych przebiega zgodnie z najlepszymi standardami aktu-
arialnymi, zatozeniami oraz metodami, ktére poddawane
sq systematycznemu przeglgdowi i w razie koniecznosci
uaktualniane. Obliczenia dokonuje sie na podstawie usta-
lonych zasad wyceny aktuarialnej zgodnie z obowiqzujg-
cym w Spétce regulaminem tworzenia i rozwigzywania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
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Prognozowanie przeptywéw pienieznych w procesie na-
liczen najlepszego oszacowania rezerw narazone jest na
ryzyko niepewnosci wynikajgce z zaleznosci przysztych
wydatkow od zdarzen i okolicznosci, jakie zaistniejq
w przysztosci. Niepewnos¢ ta dotyczy miedzy innymi ter-
minow, czestotliwosci i dotkliwosci zdarzen, kwot rosz-
czen, w tym inflacji roszczen i okresu potrzebnego na ich
uregulowanie, a takze zachowania 0séb ubezpieczonych.
Nieprzewidywalne trendy w rozwoju szkéd zwigzane ze
zmianami w legislacji, orzecznictwie sgdowym, proce-
durach likwidacyjnych, standardach opieki medycznej,
a takze z czynnikami ekonomicznymi, takimi jak inflacja,
bedg wptywa¢ na odchylenie sie wartosci zrealizowanych
od prognozowanych przeptywow.

Wycena najlepszego oszacowania dla zobowigzan o cha-
rakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych i zdrowot-
nych o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych
odzwierciedla warto$¢ oczekiwang rozktadu wartosci
przeptywow pienieznych. Odpowiada ona wartosci $red-
niej wynikdow mozliwych scenariuszy, przy czym uwzgled-
nia sie je w sposéb niejawny gtéwnie poprzez stosowanie
technik opartych na trojkagtach szkodowych.

Prognozowanie przeptywéw dotyczqcych zobowigzan
o charakterze ubezpieczen na zycie, tj. w przypadku
Spotki swiadczen rozliczanych w formie rent (powstatych
Swiadczen rentowych lub w przypadku, gdy posiadane
informacje o szkodach zgtoszonych pozwalajg na stwier-
dzenie, ze takie $wiadczenia mogg powsta¢ a dane sq
wystarczajgce do wyceny zobowigzan w oparciu 0 me-
tody matematyki ubezpieczen na zycie) z ubezpieczen
majgtkowo-osobowych, narazone jest gtéwnie na ryzyko
zmian demograficznych (ryzyko dtugowiecznosci), a tak-
ze medycznych i ekonomicznych (np. wyzsza stopa wa-
loryzacji $wiadczen). Do wyceny zobowigzan rentowych
stosowane sg metody matematyki ubezpieczen na zycie,
a przyjmowane parametry (np. Tablice Dalszego Trwania
Zycia, stopa waloryzacji) sq systematycznie uaktualniane.
Wycena najlepszego oszacowania rezerw odzwierciedla
warto$¢ oczekiwanq rozktadu przeptywow pienieznych,
a uwzglednienie mozliwych scenariuszy nastepuje w spo-
sob niejawny poprzez zastosowanie formuty analitycznej
w postaci wzorow matematyki ubezpieczen na zycie.

Kwoty nalezne z umow reasekuracji

Spétka oblicza kwoty nalezne z umow reasekuracji spodjnie
z granicami umow ubezpieczenia i reasekuracji czynnej,
ktorych te kwoty dotyczg.

Najlepsze oszacowanie kwot naleznych z umow rease-
kuracji dla zobowigzan z ubezpieczen majgtkowo-o0so-
bowych i zdrowotnych o charakterze umoéw majgtkowo-
-osobowych oblicza sie analogicznie jak dla najlepszego
oszacowania rezerw brutto, oddzielnie dla rezerwy sktadek

i rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia.
Przeptywy pieniezne dotyczgce rezerw na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia obejmujq ptatnosci rekom-
pensat roszczen uwzglednionych w rezerwach na niewy-
ptacone odszkodowania i $wiadczenie brutto, a przeptywy
pieniezne dotyczgce rezerwy sktadki obejmujq wszystkie
pozostate ptatnosci.

Przeptywy pieniezne dotyczgce kwot naleznych z tytutu
reasekuracji w zakresie odszkodowan i $wiadczen, kosz-
tow likwidacji, a takze regresow i odzyskoéw oblicza sie
w oparciu o przeptywy brutto uwzglednione w najlepszym
oszacowaniu rezerw oraz prognozowang stope udziatu
reasekuratora wyznaczong na podstawie danych histo-
rycznych oraz informacji o zawartych umowach reaseku-
racji biernej i retrocesji.

Przeptywy pieniezne zwigzane z przysztymi zobowigza-
niami sktadkowymi wzgledem reasekuratoréw i nalezno-
Sciami prowizyjnymi od reasekuratoréw niewymagalnymi
na dzien bilansowy, wynikajgce z zawartych umow ubez-
pieczenia i reasekuracji czynnej w granicach tych umow,
wyznacza sie na podstawie informacji o umowach rease-
kuracji biernej i retroces;ji.

Jesli z umow ubezpieczenia innych niz na zycie powstang
Swiadczenia rozliczane okresowo w formie rent, to kwoty
nalezne dla takich zobowigzan przypisane sq do linii bizne-
sowych dotyczqgcych Swiadczen rentowych wynikajgcych
z umoéw majgtkowo-osobowych lub zdrowotnych o cha-
rakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych. Przeptywy
pieniezne dotyczgce kwot naleznych z umoéw reasekuracji
dla zobowigzan rentowych wyznacza sie w oparciu o naj-
lepsze oszacowanie brutto i informacje dotyczgce umow
reasekuracji biernej i retroces;ji.

Wartosci reasekuracyjne dotyczgce uregulowanych rosz-
czen ubezpieczeniowych wykazywane sq w oddzielnych
pozycjach bilansu jako naleznosci lub zobowigzania z ty-
tutu reasekuracji. Koszty, jakie Spétka ponosi w zwigzku
z zarzqdzaniem i administracjq umowami reasekuracji, sq
uwzglednione w najlepszym oszacowaniu brutto.

Wynik obliczenia kwot naleznych z uméw reasekuracji
jest dostosowywany w celu uwzglednienia oczekiwa-
nych strat w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania
przez kontrahenta. Dostosowanie to opiera sie na ocenie
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta oraz $redniej stracie z tego wynikajqcej. Jest
ono przeprowadzone osobno dla kazdego kontrahenta,
dla kazdej jednorodnej grupy ryzyka, dla ktérej wykonuje
sie obliczenia rezerw, odrebnie dla rezerwy sktadek i dla
rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia.

Dla kwot naleznych z uméw reasekuracji nie nalicza sie
marginesu ryzyka. Wycena kwot naleznych z umoéw re-
asekuracji uwzglednia warto$¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

Roznice w wycenie kwot naleznych z tytutu reasekuracji
oraz udziatu reasekuratora w rezerwach dla celéw ra-
chunkowosci sq analogiczne jak dla najlepszego osza-
cowania rezerw i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
brutto ustanawianych dla celéw rachunkowosci. Dodat-
kowo, wyznaczajgc udziat reasekuratora w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci,
nie uwzglednia sie ryzyka niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta, ktore wystepuje w wycenie dla celow
wyptacalnosci.

Zamieszczone w Tabeli 11. kwoty nalezne z umoéw rease-

kuracji wg Wyptacalnosci II pochodzq z:

 Zatgcznika 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o cha-
rakterze ubezpieczeri na zycie (5.12.01.02) - pozycja
R0080/C0150,

< Zatgcznika 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na Zycie
(5.17.01.02) - pozycje R0330/C0020-C0170.

Wartosci udziatu reasekuratora w rezerwach techniczno-
-ubezpieczeniowych wg PSR pochodzg ze sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2017.
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Tabela 11. Poréwnanie wartosci kwot naleznych z uméw reasekuracji wycenionych wg zasad Wyptacalnosci II
do wartosci udziatu reasekuratora w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych ze sprawozdania finansowego

wg PSR na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

Tabela 12. Poréwnanie wartosci kwot naleznych z uméw reasekuracji wycenionych wg zasad Wyptacalnosci II
w stanie na 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku w tys. zt

Linie biznesowe

Pozycja Kwoty nalezne  Wartos$¢ udziatu Réznice
z Zatgcznikéw nr - z uméw reaseku- reasekuratora
3inr4 racji* wg Wypta- w rezerwach
calnosci IT  techniczno-ubez-
pieczeniowych

wg PSR
Ubezpieczenia inne niz na zycie
Dziatalno$¢ bezposrednia i reasekuracja czynna - 674 488 1525620 -851131
proporcjonalna
Ubezpieczenia pokrycia kosztow Swiadczen R0330/C0020 20 0 20
medycznych
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodow R0330/C0030 3864 15565 -11 701
Ubezpieczenia pracownicze R0330/C0040 0 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu R0330/C0050 300 153 491 616 191 463
uzytkowania pojazdow mechanicznych
Pozostate ubezpieczenia pojazdow R0330/C0060 56 813 132 096 -75283
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe R0330/C0070 2320 5318 -2997
Ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych R0330/C0080 201 827 665 477 -463 651
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej R0330/C0090 26 474 38728 -12 254
Ubezpieczenia kredytow i poreczen R0330/C0100 38563 114 105 -75 541
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej R0330/C0110 17 67 -50
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy R0330/C0120 -226 2426 -2 652
Ubezpieczenia réznych strat finansowych R0330/C0130 44 705 60 222 -15518
Ubezpieczenia inne niz na zycie )
Reasekuracja czynna nieproporcjonalna 7379 5333 2046
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen R0330/CO140 0 0 0
zdrowotnych
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych R0330/CO150 19 186 9205
ubezpieczen osobowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen R0330/C0160 0 0 0
morskich, lotniczych i transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen R0330/C0170 7397 5147 7250
majgtkowych
Ubezpieczenia na zycie - 105919 121 948 -16 029
Renty z umow ubezpieczenia innych niz umowy
ubezpieczenia na zycie oraz powigzane ze RO080/CO150 105919 121 948 16029
zobowiqgzaniami ubezpieczeniowymi innymi niz
zobowiqzania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych
Ogodtem - 787 786 1652901 -865 115

*

Zamieszczone w Tabeli 12. kwoty nalezne z umow rease-
kuracji w stanie na 31 grudnia 2017 roku pochodzq z:
« Zatgcznika 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla

po uwzglednieniu korekty z tytutu nieuwzglednienia zobowiqzania przez kontrahenta

-« Zatgcznika 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla ubezpieczeni innych niz ubezpieczenia na Zzycie
(5.17.01.02) - pozycje R0330/C0020-C0170.

ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o cha-

rakterze ubezpieczert na zycie (5.12.01.02) - pozycja

R0O080/C0150,

Kwoty nalezne z umow reasekuracji w stanie na 31 grud-
nia 2016 roku pochodzq ze Sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej za rok 2016.
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Linie biznesowe Pozycja Kwoty nalezne Kwoty nalezne Réznice
z Zatgcznikow nr Z umow rease- Z umow rease-
3inrk kuracji* wg kuracji* wg
Wyptacalnosci Wyptacalnosci
IT w stanie na IT w stanie na
31.12.2017 31.12.2016
Ubezpieczenia inne niz na zycie
Dziatalno$¢ bezposrednia i reasekuracja czynna - 674 488 635572 38916
proporcjonalna
Ubezpieczenia pokrycia kosztow $wiadczen R0330/C0020 20 96 6
medycznych
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodow R0330/C0030 3 864 291 3573
Ubezpieczenia pracownicze R0330/C0040 0 0 0
Ubezmeczgmo qdpoyvledzmlnoéq cywilnej z tytutu R0330/C0050 300 153 923 954 76 198
uzytkowania pojazdoéw mechanicznych
Pozostate ubezpieczenia pojazdow R0O330/C0060 56 813 32386 24 426
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe R0O330/C0070 2320 -825 3146
Ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych R0O330/C0080 201 827 222393 -20 566
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej R0O330/C0090 26 474 26978 -504
Ubezpieczenia kredytéw i poreczen R0330/C0100 38563 42270 -3707
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej R0O330/C0110 17 3 14
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy R0O330/C0120 -226 -159 -68
Ubezpieczenia roznych strat finansowych R0330/C0130 44705 88308 -43 603
Ubezplecze[\m inne niz na zycie _ 7379 12 724 5345
Reasekuracja czynna nieproporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen R0330/C0140 0 0 0
zdrowotnych
Reasekuroqa nieproporcjonalna pozostatych R0330/CO150 19 ) 20
ubezpieczen osobowych
Reosekuroqo rjleproporqonolno ubezpieczen R0330/CO160 0 0 0
morskich, lotniczych i transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen R0330/C0170 7397 12 722 5375
majgtkowych
Ubezpieczenia na zycie - 105919 86 273 19 646
Renty z umow ubezpieczenia innych niz umowy
ubezpieczenia na zycie oraz powiqzane ze R0080/C0150 105919 86273 19 646
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi innymi niz
zobowiqzania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych
Ogotem - 787 786 734568 53218
* po uwzglednieniu korekty z tytutu nieuwzglednienia zobowigzania przez kontrahenta
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Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji wzrosty w poréwna-

niu do roku poprzedniego 0 53 218 tys. zt, w tym:

+ kwoty nalezne dot. niewyptaconych odszkodowan
i Swiadczen wzrosty 0 68 351 tys. zt,

+ kwoty nalezne dot. sktadek zmalaty 0 15 133 tys. zt.

Najwiekszy wzrost kwot naleznych z umoéw reasekuracji
dot. niewyptaconych odszkodowan i $wiadczen wystgpit
w ubezpieczeniach odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
uzytkowania pojazdéw mechanicznych o 58 350 tys. zt,
za$ najwiekszy spadek - w ubezpieczeniach roznych ryzyk
finansowych o 40 346 tys. zt.

Obserwowane zmiany kwot naleznych z umoéw reaseku-
racji dot. niewyptaconych odszkodowan i $wiadczen po-
dqgzajg za zmiang najlepszego oszacowana rezerwy na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia.

Najwiekszy spadek kwot naleznych dot. sktadek wystgpit
w ubezpieczeniach od ognia i innych szkdd rzeczowych
0 34 412 tys. zt, co spowodowane jest brakiem odnowie-
nia w 2017 roku umowy reasekuracji dla jednego z pro-
duktow. Najwiekszy wzrost kwot naleznych dot. sktadek
wystapit natomiast w ubezpieczeniach odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych
0 17 849 tys. zt, ktéry jest wynikiem wzrostu najlepszego
oszacowania rezerwy sktadek w tej linii biznesowe;j.
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D.3. INNE ZOBOWIAZANIA

Zgodnie z art. 223 ust. 2 Ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej pozostate zobowigzania wycenia sie w warto-
$ci godziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach ryn-
kowych mogtyby one zosta¢ przeniesione lub rozliczone
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakgji.

Spotka kieruje sie hierarchig metod wyceny opisang w art.
10 Aktu Delegowanego, zgodnie z ktérg podstawowg me-
todg wyceny pozostatych zobowigzan jest wycena przy
uzyciu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach
tych samych zobowiqzan.

Sktadnik zobowigzan jest uwazany za notowany na ak-
tywnym rynku, jesli wystepuje odpowiednia liczba trans-
akgji, a kwotowane ceny sq tatwo i regularnie dostepne
oraz reprezentujg aktualne i regularnie wystepujgce na
rynku transakcje zawierane bezposrednio miedzy strona-
mi.

Jesli zastosowanie cen rynkowych notowanych na aktyw-
nych rynkach tych samych zobowigzan jest niemozliwe,
stosuje sie ceny notowane na aktywnych rynkach dla
podobnych sktadnikéw zobowiqzan, dokonujgc korekt od-
zwierciedlajgcych roznice.

Jedli dla takich samych lub podobnych zobowigzan bra-
kuje informacji na temat aktualnego i regularnie wyste-
pujgcego na rynku obrotu, Spétka stosuje alternatywne
metody wyceny opisane w rozdziale D.4. Alternatywne
metody wyceny.

Roznice w wycenie poszczegolnych pozycji innych zobo-
wigzan w porownaniu do zasad wyceny w bilansie sporzg-
dzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci opisano ponizej.

Poza odmiennymi zasadami wyceny bilans sporzgdzony
dla celow Wyptacalnosci I rozni sie od bilansu sporzgdzo-
nego wedtug Ustawy o rachunkowosci rowniez strukturg.
Nie wszystkie pozycje zobowigzan sg zatem bezposrednio
porownywalne. Tam, gdzie byto to mozliwe, zobowigzania
z bilansu sporzgdzonego wedtug Ustawy o rachunkowo-
sci przeklasyfikowano zgodnie ze strukturg bilansu spo-
rzgdzanego dla celow Wyptacalnosci 11 i przedstawiono
w celu porownania w Tabeli 13.

Tabela 13. Poréwnanie wartosci zobowigzan wycenionych wg zasad Wyptacalnosci IT do wartosci ich wyceny ze
sprawozdania finansowego wedtug PSR na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt zgodnie z Zatgcznikiem 1. Pozycje bilan-

sowe (5.02.01.02) w zakresie zobowigzan

Zobowigzania Pozycja Wartos¢ wg Wartos¢ Wartos¢ Réznice
z Zatgczni- PSR przed wg PSRpo  bilansowa wg
kanr1 dostosowaniem dostosowaniu  Wyptacalnosé¢
do struktury do struktury II
bilansu bilansu
Wyptacalnoéci  Wyptacalnosci coo10
II II
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - R0510 5841 696 7372649 4623385 -2749 264
ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe -
ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0520 5501 460 7016 848 4530603 -2 486245
(z wytgczeniem zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane RO530 } B 0 0
tgcznie
Najlepsze oszacowanie RO540 - - 4364133 4364133
Margines ryzyka RO550 - - 166 470 166 470
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe -
ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze RO560 340236 355800 92782 -263 019
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane RO570 ) B 0 0
tgcznie
Najlepsze oszacowanie RO580 - - 73777 73777
Margines ryzyka RO590 - - 19005 19 005
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe -
ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem
ubezpieczen, w ktorych swiadczenie jest ustalane R0600 461 447 583 395 593 238 9 844
w oparciu o okre$lone indeksy lub inne wartosci
bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe -
ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze R0O610 0 0 0 0
ubezpieczen na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane R0620 B ) 0 0
tgcznie
Najlepsze oszacowanie RO630 - - 0 0
Margines ryzyka RO640 - - 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe -
ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem
zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktorych RO650 461 447 583 395 593 238 9844
$wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane RO660 B . 0 0
tgcznie
Najlepsze oszacowanie R0670 - - 550 261 550 261
Margines ryzyka RO680 - - 42978 42978
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Zobowigzania Pozycja Wartos¢ wg Wartos¢ Wartos¢ Réznice
z Zatgczni- PSR przed wg PSRpo  bilansowa wg
kanr1 dostosowaniem dostosowaniu  Wyptacalnosé
do struktury do struktury II
bilansu bilansu
Wyptacalnoéci  Wyptacalnosci co010
II II

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe -

ubezpieczenia, w ktorych Swiadczenie jest ustalane

w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0690 0 0 0 0

bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym

funduszem kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane RO700 B ) 0 0
tqcznie

Najlepsze oszacowanie RO710 - - 0 0
Margines ryzyka RO720 - - 0 0

Zobowigzania warunkowe R0O740 0 0 0 0

Pozost_a{e rezerwy (inne niz rezerwy techniczno- RO750 46 611 46 611 46 204 407

ubezpieczeniowe)

ZObOWIq‘ZUE'lICI z tytutu Swiadczen emerytalnych dla RO760 1783 1783 1786 3

pracownikow

ZobOW|qzu|1|a z tytutu depozytow zaktadow RO770 0 0 0 0

reasekuracji

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku R0780 198 352 198 352 247915 49564

dochodowego

Instrumenty pochodne R0790 0 0 0 0

Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 0 0 0 0

Zobom_qzama f'!pansowe inne niz zobowiqzania RO810 0 0 0 0

wobec instytucji kredytowych

Zobowiqzania z tytutu ubezpieczeri i wobec R0820 227769 227769 153695  -74074

posrednikéw ubezpieczeniowych

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0O830 317 987 317 987 84460  -233528

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz R0840 145 942 145 942 141161 -4 781

z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Zobowigzania podporzgdkowane R0O850 178 362 178 362 177 906 -457
Zobowigzania podporzqdkowone nieuwzglednione RO860 0 0 0 0
w podstawowych $rodkach wtasnych
Zobowigzania podporzqdkowone uwzglednione R0O870 178 362 178 362 177 906 457
w podstawowych $srodkach wtasnych

Pozos?u{e zobowigzania (niewykazane w innych RO880 470 964 0 0 0

pozycjach)

Zobowigzania ogotem R0900 7 890912 9072 849 6069 749 -3 003 099
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W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany
w szacunkach oraz stosowanych zasadach ujmowania
i wyceny innych zobowigzan.

Przedstawione ponizej informacje dotyczg istotnych grup
innych zobowigzan prezentowanych w Zatgczniku 1. Pozy-
¢je bilansowe (5.02.01.02) oraz Tabeli 13 powyzej. Infor-
macje dotyczqgce Rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zostaty przedstawione w rozdziale D.2. Rezerwy technicz-
no-ubezpieczeniowe.

W Spotce nie wystepujg istotne zobowiqzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych ani aktywa powigzane z pla-
nem $wiadczen.

W Spétce nie wystepujq istotne zobowigzania warunkowe
w rozumieniu art. 11 Aktu Delegowanego.

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubez-
pieczeniowe)

Pozostate rezerwy, inne niz rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe, tworzone sq na zobowigzania pewne lub o du-
zym stopniu prawdopodobienstwa.

Zarowno w bilansie sporzgdzonym dla celow Wyptacal-
nosci 11, jak i w bilansie sporzgdzonym wedtug Ustawy
o rachunkowosci, pozostate rezerwy sg najlepszym osza-
cowaniem kwoty, ktéra bytaby wymagana do rozlicze-
nia zobowiqgzania na dzien bilansowy, czyli kwoty, w ja-
kiej mozna by zasadnie zaptaci¢ za zobowiqzanie, aby je
spetni¢ lub przenie$¢ na strone trzecig. Z uwagi na brak
aktywnego rynku pozostate rezerwy, inne niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe, wycenia sie wedtug war-
tosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych me-
tod wyceny opierajgcych sie na podejsciu dochodowym
opisanym w Akcie Delegowanym art. 10 punkt 7 lit. b).
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe) sg dyskontowane przy uzyciu aktualnych stép
procentowych.

Pozostate rezerwy majg krotkoterminowy charakter, a ich
przewidywany termin wymagalnosci uptywa w ciggu
1 roku.

Danymi wejsciowymi do wyceny pozostatych rezerw, in-

nych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sq:

« sktadniki pozostatych rezerw, innych niz rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe, wedtug stanu na dzien bilan-
sowy,

« aktualne stopy procentowe,

+ informacje o terminach wymagalnosci pozostatych re-
zerw.

W przypadku pozostatych rezerw (innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe) niepewnos¢ oszacowania
moze dotyczy¢ wymaganych do rozliczenia zobowigzan
oraz przewidywanego terminu ich wymagalnosci oraz
moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospodarczego
w zakresie kurséw walut i stopy procentowe;.

W wycenie pozostatych rezerw Spotka nie uwzglednia
zmian wtasnej zdolnosci kredytowej. Dotychczasowe do-
swiadczenia wskazujg na adekwatnos$¢ przyjmowanych
zatozen lezqcych u podstaw wyceny.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W bilansie sporzgdzonym dla celéw Wyptacalnosci II po-
datki odroczone ustala sie zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 12 ,Podatek dochodowy”
metodq zobowigzan bilansowych. Podatki odroczone sq
ujmowane i wyceniane w odniesieniu do aktywéw i zobo-
wigzan w bilansie sporzgdzonym dla celow Wyptacalno-
$ci IT lub prezentowanych dla celéw podatkowych.

Spoétka kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego.
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Tabela 14. Zrédta pochodzenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenionej wg zasad Wypta-
calnosci II po kompensacie ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

Wyszczegdlnienie

Pozycje =~ Wartos¢ bilansowa wg

z Zatgcznika Wyptacalnosci II
nrl

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO780 247915
Strata podatkowa - 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tqcznie z udziatem reasekuratora - 311614
Wartosci niematerialne i prawne - -48 905
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych - -16 755
Nieruchomosci - 8 808
Rzeczowe aktywa trwate - 7750
Obligacje - -6 937
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) - -6 587
Inne - -1072

Odroczony podatek dochodowy wycenia sie na podstawie
roznicy miedzy wartosciami przypisanymi do aktywow
i zobowiqgzan, ujetych i wycenionych w bilansie sporzg-
dzonym dla celéw Wyptacalnosci II, a wartosciami przy-
pisanymi do aktywow i zobowigzan, zgodnie z ich ujeciem
i wyceng dla celow podatkowych.

Zastosowana stawka podatkowa dla obliczenia aktywow
i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wy-
nosi 19 procent.

W Spotce nie wystqgpity niewykorzystane ulgi podatkowe.

Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen i wobec posredni-
kéw ubezpieczeniowych

Bilans sporzgdzony dla celow Wyptacalnosci II prezen-
tuje wymagalne zobowigzania z tytutu ubezpieczen
i wobec posrednikow ubezpieczeniowych, ktorych nie
ujeto w przeptywach pienieznych w rezerwach technicz-
no-ubezpieczeniowych.

Prezentowane sg tu zobowigzania wobec ubezpiecza-
jacych, zobowigzania wobec ubezpieczajgcych z tytutu
koasekuracji i zobowigzania wobec posrednikow ubezpie-
czeniowych oraz zobowigzania wynikajgce z umow rease-
kuracji czynnej.
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Z uwagi na brak aktywnego rynku zobowigzania z tytu-
tu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych
wycenia sie wedtug wartosci godziwej przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny opierajgcych sie na podej-
$ciu dochodowym opisanym w Akcie Delegowanym art.
10 ust. 7 lit. b). Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen i wo-
bec posrednikow ubezpieczeniowych sq dyskontowane
przy uzyciu aktualnych stop procentowych.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikoéw
ubezpieczeniowych majg w przewazajgcej czesci krotko-
terminowy charakter z przewidywanym terminem wyma-
galnosci uptywajgcym przed 1 rokiem.

Tabela 15. Oczekiwany czas przeptywdw pienieznych dla zobowigzan z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow
ubezpieczeniowych wycenionych wg zasad Wyptacalnosci II na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

Wyszczegolnienie

Pozycje Wartos¢ Procent sumy
z Zatgcznika  bilansowa wg
nr1l Wyptacalnosci

II
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow ubezpieczeniowych R0820 153 695 100%
Z terminem wymagalnosci do 1 roku - 153 300 100%
Z terminem wymagalnosci powyzej 1 roku i do 5 lat - 393 0%
Z terminem wymagalnosci powyzej 5 lat - 1 0%

Danymi wejsciowymi do wyceny zobowigzan z tytutu

ubezpieczen i wobec posrednikow ubezpieczeniowych sq:

+ posiadane zobowigzania z tytutu ubezpieczen i od po-
Srednikow ubezpieczeniowych, wedtug stanu na dzien
bilansowy,

+ aktualne stopy procentowe,

+ informacje o terminach wymagalnosci zobowigzan.

W przypadku zobowigzan z tytutu ubezpieczen i wobec
posrednikdw ubezpieczeniowych niepewnos¢ oszacowa-
nia moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospodarcze-
go w zakresie kursow walut oraz stopy procentowe;.

W wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen i wobec
posrednikow ubezpieczeniowych Spotka nie uwzglednia
zmian wtasnej zdolnosci kredytowej. Dotychczasowe do-
Swiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych
zatozen lezqcych u podstaw wyceny.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
prezentuje zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec
posrednikow ubezpieczeniowych w kwocie wymagajacej
zaptaty, w czesci zaréwno wymagalnej, jak i niewymagal-
nej. Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
nie ujmuje tu zobowigzan wynikajgcych z umoéw reaseku-
racji czynnej.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzgdzony dla celow Wyptacalnosci II prezentuje
wymagalne zobowigzania wynikajgce z umoéw reaseku-
racji biernej, ktorych nie uwzgledniono w kwotach nalez-
nych z umoéw reasekuracji. Z uwagi na brak aktywnego
rynku zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej wycenia
sie wedtug wartosci godziwej przy zastosowaniu alterna-
tywnych metod wyceny opierajgcych sie na podejsciu do-
chodowym opisanym w Akcie Delegowanym art. 10 ust.
7lit. b).

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej sg dyskonto-
wane przy uzyciu aktualnych stép procentowych.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej majq krétkoter-
minowy charakter, a ich przewidywany termin wymagal-
nosci uptywa przed 1 rokiem.

Danymi wejsciowymi do wyceny zobowigzan z tytutu re-

asekuracji biernej sa:

+ posiadane zobowiqzania z tytutu reasekuracji biernej,
wedtug stanu na dzien bilansowy,

 aktualne stopy procentowe,

+ informacje o terminach wymagalnosci zobowigzan.

W przypadku zobowiqzan z tytutu reasekuracji biernej
niepewnos$¢ oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci
otoczenia gospodarczego w zakresie kursow walut oraz
stopy procentowe;j.

W wycenie zobowigzan z tytutu reasekuracji biernej Spot-
ka nie uwzglednia zmian wtasnej zdolnosci kredytowe;.
Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnosé
przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
W pozycji zobowigzania z tytutu reasekuracji prezentuje
zobowigzania wynikajgce z umoéw reasekuracji zarow-
no czynnej, jak i biernej, w kwocie wymagajqcej zaptaty,
w czesci zarébwno wymagalnej, jak i niewymagalne;.

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej) zawierajg zobowigzania
z tytutu podatkéw oraz inne zobowigzania handlowe.
Z uwagi na brak aktywnego rynku pozostate zobowigza-
nia wycenia sie w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny opierajgcych sie na podej-
$ciu dochodowym opisanym w Akcie Delegowanym art.
10 ust. 7 lit. b). Pozostate zobowigzania dyskontowane sq
przy uzyciu aktualnych stop procentowych.

Pozostate zobowigzania majg w przewazajgcej czesci
krétkoterminowy charakter z przewidywanym terminem
wymagalnosci uptywajgcym przed 1 rokiem.
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Tabela 16. Oczekiwany czas przeptywoéw pienieznych dla pozostatych zobowigzan (niewykazanych w innych pozy-
cjach) wycenionych wg zasad Wyptacalnosci II na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

Wyszczegdlnienie

Pozycje Wartos¢ Procent sumy
z Zatgcznika  bilansowa wg
nrl Wyptacalnosci

II
Pozost_ate zo_bowi_qzonio (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci RO840 141161 100%
ubezpieczeniowej)
Z terminem wymagalnosci do 1 roku - 100 643 71%
Z terminem wymagalnosci powyzej 1 roku i do 5 lat - 33701 24%
Z terminem wymagalnosci powyzej 5 lat - 6817 5%

Danymi wejsciowymi do wyceny pozostatych zobowigzan

sq:

+ posiadane pozostate zobowigzania, wedtug stanu na
dzien bilansowy,

« aktualne stopy procentowe,

+ informacje o terminach wymagalnosci zobowigzan.

W przypadku pozostatych zobowigzan niepewno$¢ osza-
cowania moze wynika¢ ze zmiennos$ci otoczenia gospo-
darczego w zakresie kurséw walut oraz stopy procento-
wej.

W wycenie pozostatych zobowigzan Spotka nie uwzgled-
nia zmian wtasnej zdolnosci kredytowej. Dotychczasowe
doswiadczenia wskazujg na adekwatno$¢ przyjmowa-
nych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje pozostate zobowigzania w kwocie wymagajgcej
zaptaty.

Pozostate zobowigzania nie zawierajq istotnych zobowig-
zan wynikajgcych z leasingu.

Zobowigzania podporzgdkowane

Zobowigzania podporzgdkowane uwzglednione w pod-
stawowych $rodkach wtasnych

Spotka  w  pozycji  zobowigzania podporzgdkowane
uwzglednione w podstawowych $rodkach wtasnych wy-
kazuje pozyczke podporzgdkowang, zgodnie z art. 72 lit.
b) Aktu Delegowanego. Pozyczka stanowi bezposrednie,
niezabezpieczone i podporzqgdkowane zobowigzanie Spot-
ki. Termin sptaty kapitatu pozyczki przypada na 2025 rok,
z corocznq ptatnoscig odsetek. Sptata pozyczki jest opcjo-
nalna dla Spotki i bedzie zaleze¢ od uprzedniego uzyskania
zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka jest upraw-
niona do wczesniejszej sptaty pozyczki co roku, poczgwszy
od 2020 roku, przy czym ryzyko zwigzane z niepewnosciq
dotyczqgcq czasu wystgpienia przeptywow pienieznych nie
jest uwzglednione w wycenie.
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W bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II
pozyczke podporzgdkowang wycenia sie wedtug warto-
sci godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod
wyceny opierajgcych sie na podejsciu dochodowym opi-
sanym w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b). Zobo-
wigzania podporzgdkowane dyskontowane sg przy uzyciu
aktualnych stop procentowych.

Danymi wejsciowymi do wyceny sq:

+ posiadane zobowigzania podporzqdkowane, wedtug
stanu na dzien bilansowy,

+ aktualne stopy procentowe.

W przypadku zobowiqzan podporzgdkowanych niepew-
nos$¢ oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci otocze-
nia gospodarczego w zakresie stopy procentowej.

W wycenie zobowigzan podporzgdkowanych Spoétka nie
uwzglednia zmian wtasnej zdolnosci kredytowej. Dotych-
czasowe doswiadczenia wskazujqg na adekwatnos¢ przyj-
mowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.

W bilansie sporzgdzonym wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci pozyczke podporzadkowang wycenia sie wedtug sko-
rygowanej ceny nabycia przy wykorzystaniu efektywnej
stopy procentowe].

D.4. ALTERNATYWNE METODY WYCENY

Jezeli nie mozna okresli¢ wartosci godziwej sktadnika ak-
tywow lub zobowigzan innych niz techniczno-ubezpiecze-
niowe, wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych
rynkach, tych samych lub podobnych aktywoéw lub zobo-
wigzan, innych niz techniczno-ubezpieczeniowe, Spétka
wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

W przypadku stosowania alternatywnych metod wyceny
Spoétka wykorzystuje w jak najwiekszym stopniu obserwo-
walne dane rynkowe, takie jak stopy procentowe i krzywe
rentownosci. Przy korzystaniu z alternatywnych metod
wyceny Spotka stosuje metody wyceny, ktore sq spéjne z:
+ podejsciem rynkowym, ktore zaktada wykorzystywanie
cen i innych odpowiednich danych z transakcji rynko-
wych obejmujgcych identyczne lub podobne aktywa i
zobowigzania lub identyczng lub podobng grupe akty-
wow i zobowiqzan,
podejsciem dochodowym, dajgcym pojedynczq war-
tos¢ biezgcq poprzez dyskontowanie przysztych kwot
takich jak przeptywy pieniezne, przychody lub koszty,
gdzie warto$¢ godziwa powinna odzwierciedla¢ obec-
ne oczekiwania rynkowe dotyczqgce tych przysztych
kwot.

Z uwagi na brak informacji na temat aktualnego i reqular-

nie wystepujgcego obrotu na rynku Spotka stosuje alter-

natywne metody wyceny dla nastepujgcych pozyciji bilan-

su sporzqgdzonego dla celéw Wyptacalnosci I1:

+ Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (rzeczowe ak-
tywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny oraz
nieruchomosci inne niz do uzytku wtasnego,

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci 1T wykorzystywana jest metoda opiera-
jaca sie na wycenie dokonywanej przez rzeczoznawce
lub eksperta. Przyjete zatozenia dostosowane sg do
charakteru aktywow (np. sposobu wykorzystania nie-
ruchomosci).

Obligacje panstwowe (w przypadku braku ceny z ak-
tywnego rynku),

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci 11, w przypadku braku dostepnej ceny
z aktywnego rynku, wykorzystuje sie metode opartg
na cenach z serwisu informacyjnego Bloomberg.

Zgodnie z zatozeniami wykorzystywana jest cena BGN
(Bloomberg Generic Price), a w przypadku gdy BGN jest
niedostepna - BVAL (Bloomberg Valuation Price). Wy-
korzystuje sie ostatniq dostepng cene (last price).

Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych,
Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow

Wyptacalnosci IT wykorzystuje sie metode polegajacg
na dyskontowaniu przeptywéw pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania dla okresow
potrocznych i dtuzszych stosuje sie krzywe SWAP (wy-
korzystanie krzywej swap zerokuponowej - S0048Z
PLN SWAP Yield curve), a dla krotszych okresow - refe-
rencyjne stopy depozytow z rynku miedzybankowego.

Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecz-
nie,

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzqdzonego dla celow
Wyptacalnosci IT wykorzystuje sie metode polegajgcq
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania dla okresow
potrocznych i dtuzszych stosuje sie krzywe SWAP (wy-
korzystanie krzywej swap zerokuponowej - S0048Z
PLN SWAP Yield curve), a dla krotszych okresow - refe-
rencyjne stopy depozytow z rynku miedzybankowego.

Srodki pieniezne i ekwiwalentow srodkéw pienieznych,

Srodki pieniezne wyceniane sq w wartoéci nominalnej,
ktorg Spotka uwaza za najlepsze odzwierciedlenie war-
tosci godziwej.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow
ubezpieczeniowych,

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzqdzonego dla celow
Wyptacalnosci IT wykorzystuje sie metode polegajgcq
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania stosuje sie
krzywe SWAP dla odpowiednich walut (na przyktad dla
waluty PLN krzywa swap zerokuponowa - S0048Z PLN
SWAP Yield curve). Podstawg dyskontowania sg prze-
ptywy pieniezne ustalane sq na podstawie terminow
wymagalnosci. Dla celoéw obliczen przeptywy pieniezne
grupowane sq w przedziatach rocznych.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej,

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci IT wykorzystuje sie metode polegajacg
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania stosuje sie
krzywe SWAP dla odpowiednich walut (na przyktad
dla waluty PLN krzywa swap zerokuponowa - SO048Z
PLN SWAP Yield curve). Podstawg dyskontowania sq
przeptywy pieniezne ustalane na podstawie terminow
wymagalnosci. Dla celéw obliczen przeptywy pieniezne
grupowane sg w przedziatach rocznych.
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Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowe)),

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci 1T wykorzystuje sie metode polegajqcq
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania stosuje sie
krzywe SWAP dla odpowiednich walut (na przyktad
dla waluty PLN krzywa swap zerokuponowa - S0048Z
PLN SWAP Yield curve). Podstawq dyskontowania sq
przeptywy pieniezne ustalane na podstawie terminéw
wymagalnosci. Dla celéw obliczen przeptywy pieniezne
grupowane sg w przedziatach rocznych.

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach),

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci II, w przypadku dziet sztuki, wykorzysty-
wana jest metoda oparta na wycenie rzeczoznawcy
lub eksperta.

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubez-
pieczeniowe),

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci IT wykorzystuje sie metode polegajgcq
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania stosuje sie
krzywe SWAP dla odpowiednich walut (na przyktad
dla waluty PLN krzywa swap zerokuponowa - S0048Z
PLN SWAP Yield curve). Podstawq dyskontowania sq
przeptywy pieniezne ustalane na podstawie terminow
wymagalnosci. Dla celow obliczen przeptywy pieniezne
grupowane sg w przedziatach rocznych.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posredni-
kéw ubezpieczeniowych,

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci 1T wykorzystuje sie metode polegajqcq
na dyskontowaniu przeptywodw pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania stosuje sie
krzywe SWAP (wykorzystanie krzywej swap zerokupo-
nowej - SO048Z PLN SWAP Yield curve). Podstawg dys-
kontowania sq przeptywy pieniezne ustalane na pod-
stawie terminéw wymagalnosci. Dla celéw obliczen
przeptywy pieniezne grupowane sg w przedziatach
rocznych.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej,

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci 1T wykorzystuje sie metode polegajqcq
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania stosuje sie
krzywe SWAP dla odpowiednich walut (na przyktad
dla waluty PLN krzywa swap zerokuponowa - S0048Z
PLN SWAP Yield curve). Podstawg dyskontowania sg
przeptywy pieniezne ustalane na podstawie terminéw
wymagalnosci. Dla celow obliczen przeptywy pieniezne
grupowane sg w przedziatach rocznych.
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+ Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowe)),

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci 1T wykorzystuje sie metode polegajqcq
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania stosuje sie
krzywe SWAP dla odpowiednich walut (na przyktad
dla waluty PLN krzywa swap zerokuponowa - S0048Z
PLN SWAP Yield curve). Podstawg dyskontowania sg
przeptywy pieniezne ustalane na podstawie terminéow
wymagalnosci. Dla celéw obliczen przeptywy pieniezne
grupowane sg w przedziatach rocznych.

« Zobowigzania  podporzqgdkowane
w podstawowych $rodkach wtasnych,

uwzglednione

Do wyceny tej pozycji bilansu sporzgdzonego dla celow
Wyptacalnosci 1T wykorzystuje sie metode polegajqcq
na dyskontowaniu przeptywow pienieznych.

Zgodnie z zatozeniami do dyskontowania dla okresow
potrocznych i dtuzszych stosuje sie krzywe SWAP (wy-
korzystanie krzywej swap zerokuponowej - S0048Z
PLN SWAP Yield curve), a dla krétszych okresow stosuje
sie referencyjne stopy depozytow z rynku miedzyban-
kowego.

Szczegétowy sposob wyceny aktywow innych niz kwo-
ty nalezne z umoéw reasekuracji i zobowigzan innych niz
techniczno-ubezpieczeniowe wraz z informacjq o stoso-
waniu alternatywnych metod wyceny opisano w rozdziale
D.1 Aktywa oraz D.3 Inne zobowigzania.

Spétka nie stosuje alternatywnych metod wyceny dla re-
zerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz kwot naleznych
z umoéw reasekuracji. Rezerwy techniczno-ubezpieczenio-
we oraz kwoty nalezne z umow reasekuracji wyliczane sg
wedtug metod opisanych w rozdziale D.2 Rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe.

D.5. INNE INFORMACJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu uje-
to w Sprawozdaniu.






E ZARZADZANIE KAPITALEM

Spotka jest czescig silnego finansowo miedzynarodowego
koncernu ubezpieczeniowego ERGO, nalezgcego do jed-
nego z najwiekszych reasekuratorow na $wiecie - Munich
Re. Poziom pokrycia wymogu kapitatowego podlega re-
gularnej ocenie, jest monitorowany i kontrolowany w ra-
mach zdefiniowanego systemu monitorowania i wcze-
snego ostrzegania, ktory bazuje na ustalonych limitach
i systemie triggeréw. System ten, poza kontrolg poziomu
wyptacalnosci, obejmuje dodatkowo takie obszary jak
poziom ryzyka inwestycyjnego, scenariusz wystgpienia
szkody katastroficznej czy monitoring wynikéw dziatalno-
$ci ubezpieczeniowej. W przypadku przekroczenia trigge-
row lub limitu podejmowane sg czynnosci miedzy innymi
takie jak analiza i okreslenie dalszych dziatan czy decyzja
dotyczqca dalszych krokéw, zgodnych z ustalonym sche-
matem postepowania. Majq one na celu powrét do zde-
finiowanej bezpiecznej strefy. Dodatkowo, w przypadku
przekroczenia triggera lub limitu, okreslono ramy czasowe
na wykonanie wyznaczonych czynnosci. W przypadkach
pogorszenia poziomu pokrycia do poziomu okreslonego
w wewnetrznych regulacjach podejmuje sie akcje zarad-
cze majgce zabezpieczy¢ pozycje wyptacalnosci, ktére sq
Scisle powigzane z procesami funkcjonujgcymi u akcjona-
riusza.

E.1. SRODKI WEASNE

Gtownym celem zarzgdzania $rodkami wtasnymi jest
utrzymanie pozycji wyptacalnosci Spotki na bezpiecznym
poziomie. Spotka stara sie osiggngc¢ ten cel miedzy inny-
mi przez monitoring (wyprzedzajgce szacowanie przy-
sztej wartosci $rodkoéw wtasnych, wychwycenie trendow
zmian), jak réwniez na podstawie wyjasniania przyczyn
zmian poprzez wewnetrzne analizy.

Zarzgdzanie $rodkami wtasnymi jest skorelowane z pro-
cesami planowania finansowego Spotki, zaréwno w hory-
zoncie krotkoterminowym (do 1 roku), jak i dtugotermino-
wym (powyzej 1 roku).

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku odnotowano wzrost wartosci srodkéw wta-
snych 0 382 438 tys. zt. Gtownymi czynnikami tego wzro-
stu byty rozwoj rentownego biznesu oraz dziatalnos¢ in-
westycyjna.

Spétka klasyfikuje pozycje $rodkdéw wtasnych do jednej
z trzech kategorii zgodnie art. 245 i 246 Ustawy o dzia-
talnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz szczego-
towymi wymogami dotyczqgcymi cech $rodkow wtasnych
wymienionymi w Akcie Delegowanym w art. 71 dla kate-
gorii 1 oraz w art. 73 dla kategorii 2.
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Klasyfikacji pozycji srodkéw wtasnych do poszczegolnych

kategorii dokonuje sie w zaleznosci od tego, czy nalezq

one do podstawowych srodkéw wtasnych czy do uzupet-
niajgcych srodkéw wtasnych. Pod uwage brany jest row-
niez zakres, w jakim majg one nastepujgce cechy jako-

Sciowe:

1) pozycja jest dostepna lub mozna wezwac do jej opta-
cenia w celu petnego pokrycia strat w przypadku kon-
tynuacji dziatalnosci oraz w przypadku likwidacji Spotki,

2) w przypadku likwidacji Spétki posiadacz nie bedzie
uprawniony do odzyskania dtugu wynikajqgcego z da-
nej pozycji tak dtugo, jak dtugo nie zostang wypetnione
wszystkie inne zobowiqgzania, tgcznie ze zobowiqgzania-
mi wobec ubezpieczajgcych, ubezpieczonych i upraw-
nionych z umoéw ubezpieczenia oraz zobowigzaniami
wobec cedentéw z tytutu zawartych umow reasekura-
cji.

Przy ocenie stopnia, w jakim pozycje srodkéw wtasnych
posiadajg cechy jakosciowe okreslone powyzej, Spétka
bierze réwniez pod uwage nastepujgce czynniki:

« dopasowanie okresu trwania pozycji do okresu trwania
zobowiqgzan z tytutu zawartych umoéw ubezpieczenia
lub umow reasekuracji - jezeli pozycja ma termin wy-
magalnosci,

« czy pozycja jest wolna od wymogéw lub bodzcow do
wykupu kwoty nominalnej,

« czy pozycja jest wolna od obowigzkowych ustalonych
optat,

« czy pozycja jest wolna od obcigzen i jak jest powigzana
zinng umowag.

Pozycje podstawowych srodkow wtasnych klasyfikuje sie
do kategorii 1, jezeli majg w znacznym stopniu cechy ja-
kosciowe, o ktorych mowa w punktach 1) i 2), z uwzgled-
nieniem czynnikdw wymienionych powyzej.

Pozycje podstawowych srodkow wtasnych klasyfikuje sie
do kategorii 2, jezeli majg w znacznym stopniu ceche ja-
kosciowq, o ktorej mowa w punkcie 2), z uwzglednieniem
czynnikow wymienionych powyzej. Pozycje uzupetniajg-
cych $rodkéw wtasnych klasyfikuje sie do kategorii 2, jeze-
li majg w znacznym stopniu cechy jakosciowe, o ktérych
mowa w punktach 1) i 2), z uwzglednieniem czynnikow,
wymienionych powyzej. Pozostate pozycje podstawo-
wych i uzupetniajgcych $rodkow wtasnych klasyfikuje sie
do kategorii 3.

Pozycje podstawowych $rodkow wtasnych wystepujgce
w Spétce zostaty zaklasyfikowane do kategorii 1 - nieogra-
niczonej oraz do kategorii 2. Spotka nie wykazuje srodkow
wtasnych w kategorii 1 - ograniczonej oraz w kategorii 3.

Dostepne $rodki wtasne kategorii 2 podlegajq ogranicze-
niom opisanym w art. 82 Aktu Delegowanego, dotyczg-
cym dopuszczalnosci i limitow stosowanych dla poszcze-
goélnych kategorii:

1) w zakresie srodkow wtasnych dostepnych na pokrycie

kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR), suma do-
puszczonych kwot pozycji nalezqcych do kategorii 2 i 3
nie przekracza 50 procent kapitatowego wymogu wy-

ptacalnosci (SCR),

2) w zakresie srodkéw wtasnych dostepnych na pokrycie
minimalnego wymogu kapitatowego (MCR), dopusz-
czone kwoty pozycji nalezgcych do kategorii 2 nie prze-
kraczajq 20 procent minimalnego wymogu kapitato-

wego (MCR).

Warunek przedstawiony w punkcie 2) wptyngt na obni-
zenie dopuszczonych srodkdéw wtasnych na pokrycie MCR

o kwote 45 509 tys. zt.

Dostepne i dopuszczone $rodki wtasne na pokrycie SCR
w poszczegolnych kategoriach jakosciowych przedsta-
wione sq w Zatgczniku 6. Srodki wtasne (S.23.01.01) oraz
Tabeli 17 odpowiednio w wierszach RO500 i RO540.

Dostepne i dopuszczone érodki wtasne na pokrycie MCR
w poszczegolnych kategoriach jakosciowych przedsta-
wione sq w Zatgczniku 6. Srodki wtasne (S.23.01.01) oraz
Tabeli 17 odpowiednio w wierszach R0O510 i RO550.

W Spotce nie wystepujq srodki wtasne podlegajgce ustale-
niom przejsciowym ani nie dokonano odliczen od $rodkow
wtasnych innych niz pomniejszenie rezerwy uzgodnienio-
wej o przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia.

W Spétce nie wystepujg uzupetniajgce $rodki wtasne.

Tabela 17. Podsumowanie struktury, wysokosci oraz jakosci dostepnych i dopuszczonych $rodkéw wtasnych
na 31 grudnia 2017 roku w tys. zt zgodnie z Zatgcznikiem 6. Srodki wtasne (S.23.01.01)

Srodki wiasne Pozycje Ogotem Kategoria 1 Kategoria 1 Kategoria 2 Kategoria 3
z Zatgcznika - nieograni- - ograniczona
nr6 czona

coo10 C0020 C0030 C0040 C0050
Kapitat zqk{odowy (wraz z akcjami RO010 196 581 196 581 ) 0 B
wtasnymi)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej RO030 638 381 638 381 - 0 -
zwiqzana z kapitatem zaktadowym
Rezerwa uzgodnieniowa RO130 988 827 988 827 - - -
Zobowigzania podporzgdkowane RO140 177 906 - 0 177 906 0
Podstawowe Srodki wiasne RO290 2001695 1823789 0 177 906 0
ogotem po odliczeniach
UZI.I.Ipe*an]qce Srodki wtasne R0400 0 _ _ 0 0
ogotem
Kwota dostepnych srodkow ROS00 2001695 1823789 0 177 906 0
wtasnych na pokrycie SCR
Kwota dostepnych srodkéw ROS10 2001695 1823789 0 177 906 -
wtasnych na pokrycie MCR
Kwota dopuszczonych srodkow RO540 2001 695 1823789 0 177 906 0
wtasnych na pokrycie SCR
Kwota dopuszczonych Srodkow R0550 1956186 1823789 0 132397 -
wtasnych na pokrycie MCR
SCR R0580 1471076 - - - -
MCR R0600 661 984 - - - -
Wskaznik dopuszczonych o B B ) _
Srodkow wtasnych do SCR R0620 136,07%
Wskaznik dopuszczonych o B B B _
srodkow wtasnych do MCR RO640 295,50%
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Podstawowe $rodki wtasne kategoria 1
- nieograniczona

Podstawowe $érodki wtasne kategorii 1 - nieograniczonej
stanowig 91 procent dostepnych $rodkéw wtasnych na
pokrycie SCR.

W tej kategorii Spotka prezentuje rezerwe uzgodnieniowq
oraz optacone akcje zwykte i powigzang z nimi nadwyzke
ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akcji.

Optacony kapitat zaktadowy, powigzana z nimi nadwyz-
ka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej akcji oraz
rezerwa uzgodnieniowa prezentowane sq w Zatgczniku 6.
Srodki wtasne (S.23.01.01) odpowiednio w wierszu RO010,
RO030 oraz R0130.

Optacony kapitat zaktadowy oraz powigzana z nimi nad-

wyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej akgji

stanowig najwyzszej jakosci srodki wtasne, ktére mozna
wykorzystac do pokrycia strat i posiadajg nastepujqce ce-
chy:

» natychmiastowa dostepnos¢ w celu pokrycia strat,

+ nizszy stopien uprzywilejowania od wszystkich pozo-
statych roszczen w przypadku postepowania likwida-
cyjnego,

+ brak okreslonego terminu wymagalnosci,

+ brak cech powodujgcych niewyptacalnosc,

+ sg wolne od bodzcéw do ich wykupu,

«+ elastycznos¢ w odniesieniu do wyptat w rozumieniu
art. 71 ust. 3 Aktu Delegowanego,

+ sg wolne od obcigzen.

Tabela 18. Zmiany w podstawowych srodkach wtasnych kategorii 1 - nieograniczonej w 2017 roku - kapitat zakta-
dowy i nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tys. zt

Kapitat zaktadowy i nadwyzka ze sprzedazy Pozycje
akcji powyzej ich wartosci nominalnej z Zatqcznika

Kategoria 1 - nieograniczona

nré 31.12.2016  Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2017
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wtasnymi) RO010 196 581 0 0 196 581
Nodvykao ze sprzedazy 0kg| powyzej ich wartosci R0030 638 381 0 0 638 381
nominalnej zwiqzana z kapitatem zaktadowym
0gotem zmiany - 834962 0 0 834962

W 2017 roku nie byto zmian w kapitale zaktadowym i nad-
wyzce ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej.

Rezerwa uzgodnieniowa prezentowana jest w Zatgczni-
ku 6. Srodki wiasne (S.23.01.01) oraz Tabeli 18 w wierszu
RO130.

Rezerwa uzgodnieniowa nie podlega ocenie pod wzgle-
dem cech aktywow i zobowigzan uwzglednionych w obli-
czeniach nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami zgodnie
z art. 70 ust 3 Aktu Delegowanego, natomiast tworzqca jq
nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami Spotki pomniej-
szana jest o odpowiednie elementy wskazywane w wyzej
wymienionym artykule Aktu Delegowanego.

Rezerwa uzgodnieniowa na 31 grudnia 2017 roku przed-
stawia nadwyzke aktywow nad zobowigzaniami Spotki
pomniejszong o pozycje podstawowych $rodkow wta-
snych oraz o przewidywane obcigzenia z tytutu podatku
od instytucji finansowych w kwocie prognozowanej na
12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

Na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 26 lutego
2018 roku, podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku bi-
lansowego Spotki za 2017 rok, na mocy ktoérej w catosci
przeznaczono go na podwyzszenie kapitatu zapasowego
Spotki. W zwigzku z tym Spétka nie ujmuje przewidywa-
nej dywidendy w pozycjach odliczanych od $rodkow wta-
snych.

Tabela 19. Zmiany w podstawowych srodkach wtasnych kategorii 1 - nieograniczonej w 2017 roku - rezerwa uzgod-

nieniowa tys. zt

Rezerwa uzgodnieniowa Pozycje
z Zatgcznika
nr 6

Kategoria 1 - nieograniczona

31.12.2016  Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2017

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami

. ) RO700 1472328 386 935 0 1859 262
pomniejszona o:
przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia RO720 30619 4 854 0 35473
pozostate pozycje podstawowych $rodkow RO730 834 962 0 0 834 962
wtasnych
Ogotem zmiany R0O760 606 746 382081 0 988 827
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Zmiana rezerwy uzgodnieniowej w 2017 roku wynika
gtéwnie ze wzrostu nadwyzki aktywow nad zobowigza-
niami.

Podstawowe $rodki wtasne kategoria 2

Podstawowe $rodki wtasne kategorii 2 stanowiq 9 procent
dostepnych $rodkow wtasnych na pokrycie SCR.

W tej kategorii na 31 grudnia 2017 roku Spoétka ujmuje
zobowigzanie podporzqdkowane w formie pozyczki w zto-
tych wymagalnej w 2025 roku z mozliwoscig jej wcze-
$niejszej sptaty od 2020 roku.

Pozyczka podporzqgdkowana nie spetnia kryteriow klasyfi-
kacji do srodkéw wtasnych kategorii 1 - ograniczonej i po-
siada cechy:

* nizszy stopien uprzywilejowania niz roszczenia wszyst-
kich ubezpieczajqcych i beneficjentow oraz wierzycieli
niepodporzgdkowanych,

+ okreslony termin wymagalnosci,

« brak cech powodujgcych niewyptacalnosg,

+ ograniczone bodzce do wykupu,

+ brak elastycznosci w odniesieniu do wyptat w rozumie-
niu art. 71 ust. 3 Aktu Delegowanego.

Tabela 20. Zmiany w podstawowych $rodkach wtasnych kategorii 2 w 2017 roku - pozyczka podporzgdkowana

w tys. zt
Zobowigzania podporzgdkowane Pozycje Kategoria 2
z Zatgcznika
nré 31.12.2016  Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2017
Pozyczka podporzgdkowana RO140 177 548 357 0 177 906
Ogo6tem zmiany - 177 548 357 0 177 906

Zmiana zobowiqzan podporzgdkowanych w 2017 roku
wynika z wyceny pozyczki podporzgdkowanej.

Zobowigzania podporzqdkowane  prezentowane  sg
w Zatgczniku 6. Srodki wtasne (S.23.01.01) oraz Tabeli 20
w wierszu RO140.

Roznice pomiedzy kapitatem wtasnym Spotki w bilansie
sporzgdzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci a nad-
wyzkq aktywéw nad zobowiqzaniami, ktorg oblicza sie
w bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II, wy-
nikajg z odmiennych zasad wyceny i ujmowania poszcze-
goélnych sktadnikow aktywow i zobowiqzan.

Tabela 21. Réznice pomiedzy kapitatem wtasnym wykazanym w sprawozdaniach finansowych Spétki wg PSR
a nadwyzkq aktywéw nad zobowigzaniami obliczong do celéw Wyptacalnosci I na 31 grudnia 2017 roku oraz

zmiany w stosunku do 31 grudnia 2016 roku w tys. zt

Bilans Pozycje Wartos¢ bilansowa wg Wartos¢ bilansowa wg
z Zatgcznika nr 1 Wyptacalnosci II PSR
Co010
31.12.2017
Aktywa RO500 7929012 9539059
Zobowigzania R0O900 6 069 749 7890912
Roéznica Aktywa - Zobowigzania R1000 1859 262 1648 147
31.12.2016
Aktywa RO500 6703 783 8119 159
Zobowigzania R0O900 5231 456 6711282
Réznica Aktywa - Zobowigzania R1000 1472328 1407 877
Zmiana w 2017 roku w stosunku do 2016 roku - 386 935 240 270
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -2017 - 77

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO Hestia SA



Roznice pomiedzy wartoscig aktywow wycenianych we-
dtug zasad Wyptacalnosci I a wartoscig aktywow wyce-
nianych wedtug Ustawy o rachunkowosci zostaty przed-
stawione w Tabeli 8 w rozdziale D.1. Aktywa. Informacje
dotyczgce wyjasnienia réznic w odniesieniu do istotnych
pozycji aktywow znajdujg sie w czesci opisowej rozdzia-
tu D.1. Aktywa. Informacje dotyczqce wyjasnienia réznic
w odniesieniu do kwot naleznych z umow reasekura-
¢ji znajdujq sie w czesci opisowej rozdziatu D.2. Rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

Roznice pomiedzy wartosciq zobowiqzan wycenianych
wedtug zasad Wyptacalnosci IT a wartoscig zobowiqzan
wycenianych wedtug Ustawy o rachunkowoséci zosta-
ty przedstawione w Tabeli 12 w rozdziale D.3. Pozostate
zobowigzania. Informacje dotyczgce wyjasnienia réznic
w odniesieniu do istotnych pozycji pozostatych zobowig-
zan znajdujg sie w czesci opisowej rozdziatu D.3. Pozostate
zobowigzania. Informacje dotyczgce wyjasnienia réznic
w odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
znajdujqg sie w czesci opisowej rozdziatu D.2. Rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

E.2. KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI
I MINIMALNY WYMOG KAPITALOWY

Kapitatowy wymaog wyptacalnosci (SCR) odzwierciedla
takq wysokos¢ dopuszczonych srodkow wtasnych,
ktora umozliwia Spotce pokrycie strat i gwarantuje, ze
z prawdopodobienstwem 99,5 procent Spotka bedzie
w stanie spetni¢ swoje zobowigzania przez najblizsze
12 miesiecy.

Spétka do kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci
do celéw sprawozdawczych wykorzystuje formute
standardowa.

Kategorig ryzyka generujgcq najwiekszy poziom
kapitatowego wymogu wyptacalnosci jest ryzyko

w ubezpieczeniach innych niz na zycie. Ryzyko sktadki

i rezerw jest najwiekszym ryzykiem w tym module, jest
rowniez najwiekszym ryzykiem w formule standardowe;j.
Na 31 grudnia 2017 wartos$¢ SCR na ryzyko sktadki

i rezerw w ubezpieczeniach innych niz na zycie wynosita
1407 916 tys. zt. Ze wzgledu na strukture posiadanej
ekspozycji najwiekszy poziom kapitatowego wymogu
wyptacalnosci na ryzyko sktadki i rezerw generujg linie
przypisane do ubezpieczen komunikacyjnych.
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Drugim co do wielkosci modutem ryzyka w formule
standardowej jest ryzyko rynkowe. Pomimo istotnej
ekspozycji na ryzyko stép procentowych, najwiekszq
czesc ryzyka rynkowego pod wzgledem poziomu SCR
stanowi ryzyko akcji - wartos¢ kapitatowego wymogu
wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita
93 593 tys. zt. Poziom ryzyka akcji wynika z wysokosci
stosowanych szokéw (39 procent oraz 49 procent)

oraz z koniecznosci uwzglednienia w tym podmodule
zarowno udziatow strategicznych jak i pozostatych
pozycji aktywow nie uwzglednianych w innych
podmodutach ryzyka rynkowego. Wartos$¢ SCR na ryzyko
stopy procentowej na 31 grudnia 2017 roku odpowiadata
kwocie 87 450 tys. zt.

Wartos¢ kapitatowego wymogu dla ryzyka upadku
kontrahenta generowana przez ekspozycje typu 1 oraz
ekspozycje typu 2 wynosita odpowiednio 42 977 tys. zt
oraz 67 059 tys. zt.

W module ryzyka w ubezpieczeniach zdrowotnych
najwiekszq czes¢ SCR stanowi ryzyko sktadki i rezerw
(107 227 tys. zt).

W module ubezpieczen na zycie najwiekszym ryzykiem
jest ryzyko dtugowiecznosci - na dzier 31 grudnia 2017
roku jego warto$¢ wynosita 14 755 tys. zt.

Spoétka w kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci
stosuje uproszczenie jedynie w module ryzyka upadku
kontrahenta podczas wyznaczania wielkosci efektu
ograniczenia ryzyka dla umow reasekuracji (zgodnie

z art. 107 Aktu Delegowanego).

Tabela 22. Kapitatowy wymoég wyptacalnosci dla poszczegdlnych kategorii ryzyka na 31 grudnia 2016 roku oraz

31 grudnia 2017 roku w tys. zt

Kapitatowy wymoég wyptacalnosci brutto Pozycja 31.12.2016  Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2017
z Zatgcznika

nr7 co110
Ryzyko rynkowe RO010 151109 42 841 - 193 950
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez R0020 75104 28177 ) 103 281
kontrahenta
zR))//Czi)'/s‘ko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na R0030 18 426 5975 B 73 650
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach RO040 101218 35909 ) 137127
zdrowotnych
Ryzyko upezpiec.zenioyve.w ubezpieczeniach innych RO050 1182 258 261 394 ) 1443 652
niz ubezpieczenia na zycie
Dywersyfikacja RO060 - 249423 - - 78575 -327999
Podstawowy kapitatowy wymég wyptacalnosci RO100 1278691 294970 - 1573 661

co1o0

Ryzyko operacyjne RO130 117 841 27 490 - 145331
Zdolnosci odroczonych podatkow dochodowych do RO150 161 744 ) _86172 947915
pokrywania strat
Kapitatowy wymog wyptacalnosci R0220 1234787 236 289 - 1471076

W okresie sprawozdawczym, w wyniku znaczqcego przy-
rostu planowanych sktadek, szczegoélnie w zakresie linii
komunikacyjnych, Spétka odnotowata istotny wzrost SCR
na ryzyko sktadki i rezerw w ubezpieczeniach innych niz
na zycie. Wzrost wolumenow sktadek byt réowniez jedng
z przyczyn wzrostu kapitatowego wymogu w module ry-
zyka w ubezpieczeniach zdrowotnych. Dodatkowq przy-
czynq wzrostu SCR byt wzrost liczby ubezpieczonych na-
razonych na ryzyko koncentracji wypadkow. Aktualizacja
zatozen w kalkulacji SCR na ryzyko rezygnacji z umow byto
przyczynq wzrostu kapitatowego wymogu w tym pod-
module. Wzrost SCR na ryzyko rynkowe wynika z ujecia
w kalkulacji ryzyka akcji typu 2 wartosci srodkow trwatych
oraz, w mniejszym stopniu, z powiekszenia sie niedopa-
sowania pomiedzy aktywami i pasywami w EUR. Wzrost
naleznosci z tytutu ubezpieczen, szczegdlnie w zakresie
naleznosci od posrednikow wymagalnych powyzej 3 mie-
siecy, spowodowat przyrost SCR na ryzyko niewykonania
zobowiqgzania przez kontrahenta. Zmiana wysokosci SCR
na ryzyko operacyjne wynika z istotnej dynamiki sktadki
zarobionej. Wzrost sktadki spowodowat zmiane sposobu
wyliczania kapitatowego wymogu na ryzyko operacyjne
z metody bazujgcej na wartosciach najlepszego osza-
cowania rezerw na metode wykorzystujgcg wolumeny
sktadki. Zmiana kwoty odpowiadajgcej zdolnosci odro-
czonych podatkow do pokrywania strat nastgpita gtéwnie
wskutek wzrostu rdéznic pomiedzy wyceng rezerw sporzg-
dzong do celéw Wyptacalnos¢ 11 i wyceng do celéw po-
datkowych.

Wzrost SCR w ubezpieczeniach innych niz na zycie byt
gtéwnq przyczyng zmiany wartosci kapitatowego wymo-
gu wyptacalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.
Wzrost ten czesciowo skompensowany zostat przez zmia-
ne wysokosci zdolnosci podatkéw odroczonych do pokry-
wania strat.

Szczegdtowe dane w zakresie kapitatowego wyptacalno-
$ci znajduja sie w Zatgczniku 7. Kapitatowy wymag wypta-
calnosci - dla podmiotéw stosujgcych Formute Standardo-
wq (S.25.01.01).

Minimalny wymog kapitatowy (MCR) odpowiada kwocie
Srodkow wtasnych, ponizej ktoérej - przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez kolejnych 12
miesiecy - ubezpieczajgcy i beneficjenci sg narazeni na
niedopuszczalny poziom ryzyka. MCR jest to minimalny
prog bezpieczenstwa, ponizej ktorego srodki finansowe
nie mogq spas¢. Spotka do kalkulacji MCR wykorzystuje
wartosci najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych oraz wartosci sktadki przypisanej
netto z ostatnich 12 miesiecy. Wartos$¢ wyliczana na pod-
stawie tych wielkosci nie moze by¢ nizsza niz 45 procent
wysokosci SCR.
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| Tabela 23. Minimalny wymég kapitatowy na 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2017 roku w tys. zt

Pozycja 31.12.2016  Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2017
z Zatgcznika
nr 8 C0070
Minimalny wymag kapitatowy R0400 555 654 106 330 - 661 984

Gtéwnag przyczyng wzrostu wartosci minimalnego wymo-
gu kapitatowego w okresie sprawozdawczym od 1 stycz-
nia do 31 grudnia 2017 roku byt wzrost wolumenow skta-
dek oraz rezerw.

Szczegoétowe dane w zakresie minimalnego wymogu ka-
pitatowego znajdujq sie w Zatgczniku 8. Minimalny wymog
kapitatowy - dziatalnos¢ ubezpieczeniowa prowadzona je-
dynie w zakresie ubezpieczeri na zycie lub jedynie w zakre-
sie ubezpieczeri innych niz na zycie (5.28.01.01).

Spétka nie stosuje uproszczen do wyznaczania minimal-
nego wymogu kapitatowego wedtug formuty standardo-
wej. Nie stosuje tez parametrow specyficznych dla SCR.

E.3. ROZNICE MIEDZY FORMULA STANDARDOWA
A STOSOWANYM MODELEM WEWNETRZNYM

Do obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla
celow sprawozdawczych Spotka stosuje formute standar-
dowaq.

E.4. NIEZGODNOSC Z MINIMALNYM WYMOGIEM
KAPITALOWYM I NIEZGODNOSC
Z KAPITALOWYM WYMOGIEM WYPLACALNOSCI
ORAZ WSPOLCZYNNIK WYPLACALNOSCI

Zaréwno na koniec, jak i w trakcie roku 2017, Spotka spet-
nita wszystkie ustawowe wymogi w zakresie bezpieczen-
stwa finansowego i wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen
dla celéw Wyptacalnosci II. Ustawa o dziatalnosci ubez-
pieczeniowe] naktada na Spoétke obowiqzek posiadania
dopuszczonych srodkow wtasnych na pokrycie SCR oraz
MCR. Stosunek dopuszczonych $rodkow wtasnych do SCR
nazywany jest wspotczynnikiem wyptacalnosci (SR).
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Tabela 24. Stosunek dopuszczonych Srodkéw wia-
snych do SCR oraz do MCR na 31 grudnia 2017 roku

Wyszczegdlnienie
z Zatgcznika

Pozycja 31.12.2017

nr6 coo10
Stosunek dopuszczonych o
srodkow wtasnych do SCR R0620 136,07%
Stosunek dopuszczonych RO640 295,50%

$rodkow wtasnych do MCR

E.5. INNE INFORMACIJE

Na potrzeby wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci ORSA
Spotka przeprowadzita analize weryfikujqcqg, czy zatozenia
formuty standardowej lezgce u podstaw wyliczen kapita-
tu na ryzyko sq adekwatne dla profilu ryzyka Spotki i czy
ewentualne odchylenia sq istotne.

W oparciu o wyniki tej analizy nie stwierdzono istotnych
odchylern moggcych negatywnie wptyngé¢ na wystarczal-
nos¢ kapitatu wyliczonego w formule standardowej. Spet-
nienie wymogow kapitatowych narzuconych przez formu-
te standardowq zapewnia wiec poziom wyptacalnosci na
bezpiecznym poziomie, zgodnie z zatozeniami standardu
Wyptacalnos¢ II.

Podpisy Zarzqdu

Sopot, 4.04.2018 roku

/

/
/
/ Prezes Zarzqdu
Piotr Maria Sliwicki
\ )L

“ Wicgprezes Zarzqdu
Malgorzata Makulska

iceprezes Zarzgdu
zegorz Szatkowski

Cztonek Zarzqgdu
Adam Roman
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Stownik

Akt Delegowany - Rozporzgdzenie delegowane Komi-
sji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzu-
petniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypta-
calnos¢ IT) (Dz. Urz. UEL 12,2 17.1.2015, 5. 1, z pdzn. zm.).

Aktuariusz - osoba wpisana do rejestru aktuariuszy, nad-
zorujqgca funkcje aktuarialng w Spotce.

Dyrektywa Wyptacalnosé II - Dyrektywa Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009
roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ I1) (Dz.
Urz. UE L 335217.12.2009, s. 1, z p6zn. zm.).

EIOPA - Europejski Urzqd Nadzoru Ubezpieczen i Pracow-
niczych Programow Emerytalnych z siedzibg we Frankfur-
cie nad Menem.

ERGO Hestia - Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO
Hestia SA.

Formuta standardowa - zbiér kalkulacji okreslony przez
ustawodawce stuzgcy do wyznaczania kapitatowego wy-
mogu wyptacalnosci.

Istotne informacje - w ocenie Spotki takie, ktorych po-
miniecie lub znieksztatcenie moze wptyng¢ na proces de-
cyzyjny lub ocene uzytkownikéw tego dokumentu, w tym
organow nadzoru.

Kapitatowy wymég wyptacalnosci (SCR) - wartos¢,
dopuszczonych srodkow wtasnych, ktora umozliwi Spot-
ce pokrycie strat i zagwarantuje, ze z prawdopodobien-
stwem 99,5 procent Spoétka bedzie w stanie spetni¢ swoje
zobowiqzania przez najblizsze 12 miesiecy.

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej na udziale wita-
snym - suma kosztow akwizycji i kosztéw administracyj-
nych pomniejszona o otrzymane prowizje reasekuracyj-
ne. Przyporzgdkowanie kosztow dziatalnosci do kosztow
administracyjnych oraz kosztow akwizycji w 2017 roku
byto zgodne z definicjami kosztéw zawartymi w Rozpo-
rzqdzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci.

Linie komunikacyjne - ubezpieczenia OC z tytutu uzytko-
wania pojazdow mechanicznych (grupa 10 wg PSR; linia
biznesowa Solvency II - Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow mechanicznych)
oraz ubezpieczenia casco pojazdow lgdowych - w tym
szynowych (grupy 3 i 4 wg PSR; linia biznesowa Solvency
IT - Pozostate ubezpieczenia pojazdow).
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Linie pozakomunikacyjne - ubezpieczenia pozostate
(pozostate grupy wg PSR oraz pozostate linie biznesowe
Solvency II).

Margines ryzyka - ustalony w kwocie zapewniajgcej, ze
wartosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci odpowiada kwocie, jakiej zaktad ubezpie-
czen lub zaktad reasekuracji zazgdatyby za przejecie zo-
bowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywiq-
zanie sie z nich.

Minimalny wymég kapitatowy (MCR) - odpowiada kwo-
cie dopuszczonych podstawowych $rodkéw wtasnych,
ponizej ktorej - przy zatozeniu kontynuacji prowadzenia
dziatalnosci przez zaktady ubezpieczen - ubezpieczajgcy
i beneficjenci sq narazeni na niedopuszczalny poziom ry-
zyka.

NATCAT - ang. Natural Catastrophes, katastrofy natural-
ne, czyli ekstremalne zdarzenia zwigzane z dziataniem sit
natury, ktorych skutki zagrazajq zyciu lub zdrowiu duzej
liczby osob, mieniu w wielkich rozmiarach albo $rodowi-
sku na znacznych obszarach.

ORSA - ang. Own Risk and Solvency Assessment, narze-
dzie systemu zarzgdzania ryzykiem, ktére wymaga od
zaktadu ubezpieczen wtasciwej oceny wtasnego krot-
koterminowego i dtugoterminowego ryzyka oraz kwoty
srodkow wtasnych niezbednych do jego pokrycia.

Okres sprawozdawczy - okres rozpoczynajgcy sie 1 stycz-
nia 2017 roku i zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

PSR - Polskie Standardy Rachunkowosci opierajqce sie
w szczegoélnosci na Ustawie o rachunkowosci oraz Roz-
porzgdzeniu Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe tworzone dla celow wyptacalno-
Sci.

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie szcze-
godlnych zasad rachunkowosci - Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
zaktadow ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji z 12 kwiet-
nia 2016 roku (Dz.U. z 2016 1., poz. 562).

Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (UE) 2015/2452
- Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (UE) 2015/2452
z dnia 2 grudnia 2015 roku (Dz. Urz. UE L 347
z31.12.2015r.,s.31 z pézn. zm.).

Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (EU) 2017/2190
- Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (EU) 2017/2190
z dnia 24 listopada 2017 roku (Dz. Urz. UE L 310,
225.11.2017r.,s. 30z p6zn. zm.).

Spotka - Sopockie Towarzystwo Ubezpieczerh ERGO He-
stia SA.

Stopien jakosci kredytowej - ocena przyporzqgdkowujqca
zewnetrzne oceny wiarygodnosci kredytowej do odpo-
wiedniej skali stopni jakosci kredytowej wyznaczana na
potrzeby wyliczenia kapitatowego wymogu wyptacalno-
sci.

Testy warunkow skrajnych - analizy potencjalnego wpty-
wu skrajnych niekorzystnych zmian czynnikéw ryzyka na
sytuacje finansowq zaktadu ubezpieczen.

Transakcje typu buy-sell back - transakcje polegajace
na zakupie przez klienta papieréw wartosciowych (np. ob-
ligacji Skarbu Panstwa) z jednoczesnym ustaleniem ich
odkupu w przysztosci przez bank; date oraz cene odkupu
ustala sie z bankiem juz w chwili zakupu papieréw, dzieki
czemu sq to transakcje bezpieczne.

Underwriting - techniczna ocena ryzyka, wycena oraz
akceptacja indywidualnych umoéw ubezpieczenia bqdz
reasekuracji lub portfeli odpowiednio jednolitych umow.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej - Ustawa
z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpiecze-
niowej i reasekuracyjnej (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., poz.
1170 z pozn. zm).

Ustawa o rachunkowosci - Ustawa o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn. Dz.U. z Dz.U.
2018 poz. 395 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 11 maja 2017 roku, o biegtych rewiden-
tach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
- Ustawa z dnia 11 maja 2017 roku, o biegtych rewiden-
tach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz.U.z 2017 r,, poz. 1089 z p6zn. zm.).

Wskaznik szkodowosci netto - stosunek odszkodowan
i $wiadczen na udziale wtasnym (z uwzglednieniem
zmiany stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia) do sktadki zarobionej na udziale wtasnym.

Wskaznik zespolony netto - stosunek odszkodowan
i $wiadczen na udziale wtasnym (z uwzglednieniem
zmiany stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia) powiekszonych o koszty dziatalnosci ubez-
pieczeniowej na udziale wtasnym do sktadki zarobionej na
udziale wtasnym.

Wspotczynnik wyptacalnosci - wspotczynnik wyrazajacy
stosunek dopuszczonych $rodkéw wtasnych do kapitato-
wego wymogu wyptacalnosci.
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Zatqgcznik 1

Pozycje bilansowe (S.02.01.02)

Nazwa zaktadu

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
ERGO Hestia SA

Zobowiagzania

Pozycje bilansowe 31-12-2017
w tys. zt
S.02.01.02.
Wartos¢ bilansowa wg
Wyptacalnos¢ Il
C0010
Aktywa
Wartosci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny R0060 266 525
Lokaty (inne niz aktywa ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy
lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) R0070 6071206
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) R0080 18 719
Udziaty w zaktadach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe R0090 117 392
Akcje i udziaty R0100 350
Akcje i udziaty — notowane R0110 350
Akcje i udziaty — nienotowane R0120 0
Obligacje R0130 5918 365
Obligacje panstwowe R0140 5918 365
Obligacje korporacyjne R0150 0
Strukturyzowane papiery warto$ciowe R0160 0
Zabezpieczone papiery warto$ciowe R0170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 0
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienigznych R0200 16 381
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksyj
lub inne wartos$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym R0220 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 204 286
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla osob fizycznych R0250 265
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 204 021
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen: R0270 787 786
Izr;r;)llgh niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na R0280 681 867
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem zdrowotnych R0290 678 023
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 3 844
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytaczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0310 105919
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym R0330 105919
funduszem kapitatowym
Ubezpiepzeﬁ na i.ycie, w lktérych éwiad‘czeni_e jest ustalane wloparci!J o okreslone indeksy .Iub inne R0340 0
wartosci bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentow R0350 0
Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 315 214
Nalezno$ci z tytutu reasekuracji biernej R0370 198 917
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0380 62 463
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczgce pozycji sSrodkéw wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych optacenia R0400 0
wezwano, ale ktére nie zostaly jeszcze optacone
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych R0410 9102
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 13 513
Aktywa ogotem R0500 7 929 012
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510 4 623 385
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wylagczeniem R0520 4 530 603
zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0530 0
Najlepsze oszacowanie R0540 4 364 133
Margines ryzyka R0550 166 470
Rezemy teghnlcz?o—yl?ezpleczenlowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz RO560 92 782
ubezpieczenia na zycie
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0570 0
Najlepsze oszacowanie R0580 73777
Margines ryzyka R0590 19 005
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w ktérych
S$wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen R0600 593 238
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) R0610 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0630 0
Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, R0650 593 238
i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0660 0
Najlepsze oszacowanie R0670 550 261
Margines ryzyka R0680 42 978
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu ¢
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem R0690 0
kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0700 0
Najlepsze oszacowanie R0710 0
Margines ryzyka R0720 0
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 46 204
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla pracownikow R0760 1786
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadoéw reasekuraciji R0770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 247 915
Instrumenty pochodne R0790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0810 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 153 695
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0830 84 460
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0840 141 161
Zobowigzania podporzgdkowane R0850 177 906
Zobowigzania podporzgdkowane niewtgczone do BOF R0860 0
Zobowigzania podporzgdkowane wtgczone do BOF R0870 177 906
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0
Zobowigzania ogétem R0900 6 069 749
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R1000 1 859 262
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Zatgeznik 2

Sktadki, odszkodowania i s$wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (S.05.01.02)

Nazwa zaktadu

wg linii biznesowych
w tys. zt
$.05.01.02.

i Swi ia oraz koszty

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczern ERGO Hestia SA
31-12-2017

Linie bi; dla zobowia, (] ychi acyjnych zwiazanych z ubezpi iami innymi niz ia na zycie p dnia (] i przyjeta acja proporcj Linie bi; dla przejetej r kuracji nieproporcj j
Ubezpieczenia
pokrye . wypadek utraty plecz ywiine) ‘V_ bezf kie, I i |ogniaiinnych szkéd| odpowiedzialnosci P | hrony $wiad réznych strat Zdrowie Ofiara (wypadku) kie, lotni i Nieruct Sci
swiadczen N pracownicze uzytkowania . oo |kredytow i poreczen . )
dochodow . . Poj portowe rzeczowych cywilnej ogélnej prawnej pomocy finansowych transportowe
medycznych pojazdow
mechanicznych
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Sktadki przypisane )
Brutto — Bezposrednia dziatalnosé ubezpieczeniowa R0110 166 268| 2 266 051] 1224 381] 892 034 246 763| 115 634] 137 706] 30415 5133 022|

Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna

R0120

Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna

R0130

Udziat zaktadéw reasekuracji

R0140

12 397

0 375 0 7 206!

899 298

Netto

R0200

206 731]

1847 773]

1039 756]

804 600|

236 191]

136 459

0 1180 0 3 635

4 535 648

Sktadki zarobione

Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa

R0210

168 877|

1930 361|

1014 480|

761313

236 498|

111 356

| 138 054

Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna

R0220

Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna

R0230

4521727

24 414]

Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa

1185 978|

656 971

259 742|

114 960]

56 446

Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna

Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna

Udziat zaktadéw reasekuracji

Udziat zaktadow reasekuracji R0240 0 189, 0. 6 830 898 995
Netto R0300 1616 097 881 346| 504 351| 222 962| 107 470] 0 671 0 16 723 3790 182|
Sdeah e -

2396 333

19 220

450 544

Netto R0400 | 12 880 24 742| of 993 618| 571 956| 11 231] 198 910] 109 991 17 403 274] 56 446] 4053| 0 0 0 17 934 2019 438
"Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Brutto — Bezpos$rednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0410
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0420
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 0. 0
Udziat zaktadéw reasekuracji R0440 0 0.
Netto R0500 0. 0.
Koszty poniesione R0550 66 168 86 253 0 448 089 218 781 6 895 335617 92 629 6 280 229 47 907 128 914 0 146 0. 2402 1440310
Pozostate koszty R1200 134 609|
Koszty ogétem R1300 1574 919|
PP . . s Zobowiazania z tytutu reasekuracji
Linie biznesowe dla zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie . . P Ogétem
ubezpieczen na zycie
Ubezpieczenia, w 5:::;:::'::;2
ktérych swiadczenie Renty z uméw innych niz umowy
jest ustalane w ubezpieczenia . .
oparciu o okreslone innych niz umowy Ubeing:z;:': na
Ub Ub . iaz indek'sy lub inne _ P : '. b 2 i e ia na pm)l,viqzane ze Ri I i R k j
e A wartosci bazowe, i | ubezpieczenia na zycie oraz . - b na
zdrowotne udziatem w zyskach . . . y zobowigzaniami L
ubezpieczenia zycie powigzane ze N . . zdrowotnych zycie
zwigzane z zobowigzaniami z ubez.pleczeplt_:)nlyml
ubezpieczeniowym tytutu ubezpieczen xo:::vzir;zl:r:iza 2
funduszem zdrowotnych N
kapitalowym tytutu ubezpieczen
zdrowotnych
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Sktadki przypisane
Brutto R1410 0. 0 0 0 0 0 0 0 0|
Udziat zaktaddw reasekuracji R1420 0, 0, 0 0 0 0 0 0 0|
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 o) 0
Sktadki zarobione
Brutto R1510 0. 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuracji R1520 0. 0 0 0 0 0 0 0 0|
Netto R1600 0. 0. 0. 0, 0 0 0 0| 0|
Sdeah s
Brutto R1610 0. 0 0 0 0 95 981 0 0 95 981
Udziat zaktaddw reasekuracji R1620 0. 0, 0 0 0 25 901 0 0 25901
Netto R1700 0 0 0] 0] 0 70080 0 o) 70 080,
"Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Brutto R1710 0. 0 0 0 0 0 0 0 0|
Udziat zaktadéw reasekuracji R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0] 0] 0 0 0 0 0 o) o)
Koszty poniesione R1900 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate koszty R2500 4|
Koszty ogétem R2600 of
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Zatqcznik 3

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen

na zycie (5.12.01.02)

Nazwa zakfadu

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia SA
31-12-2017

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie

w tys. zt
$.12.01.02

Ubezpieczenia, w ktérych swiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i ubezpieczenia
zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem

Pozostate ubezpieczenia na zycie

Renty z uméw
ubezpieczenia innych

Ogotem
(Ubezpieczenia na

Ubezpieczenia na zycie (bezposrednia dziatalnos¢
ubezpieczeniowa)

_____kapitalowym niz umowy oo " Renty z uméw ubezpieczenia . Ogotem
5 B . zycie inne niz . . Reasekuracja . .
. . ubezpieczenia na zycie innych niz umowy . . (Ubezpieczenia
Ubezpieczenia z X . zdrowotne, w tym . 3 . . ubezpieczen
. oraz powigzane ze Przejeta . . ubezpieczenia na zycie oraz zdrowotne o
udzialem w X - . ubezpieczenia na 3 zdrowotnych
zobowigzaniami reasekuracja .. . powigzane ze . charakterze
zyskach bezpi . . zycie zwigzane z bowi iami z tvtutu (przyjeta bezpi .
Umowy bez opcji i | Umowy z opcjami Umowy bez opcji i | Umowy z opcjami |, u e_zp_u.aczenlov!lyml . ubezpieczeniowym Umowy bez opciji i Umowy z opcjami i T)o ow.maza'nladml z tytul h reasekuracja) u ez;.)lecfzen na
gwarancji i gwarancjami gwarancji i gwarancjami | iPnymi niz zobowiazania funduszem gwarancji gwarancjami ubezpisczen zdrow otnycl zycie)
z tytutu ubezpieczen kapitatowym)
zdrowotnych P ym
C0020 C0030 C0090 C0100 C0150 C0160 C0190 C0200 C0210
Rezerwy techniczno-ubezpi iowe obli facznie R0010 0 0 0 0| 0 0 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuraciji finansowej, po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem R0020 0 0 0 0 0 0 0
zobowigzania przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami techniczno-
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma najlepszego
oszacowania i marginesu ryzvka
Najl oszacowanie
jlepsze oszacowanie brutto R0030 550 261 0 0 0 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) (_)raz reasekuracji fmansow_e; po doko.nanlu R0080 105919 0 0 0 0
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem
Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty nalezne z umoéw reasekuracji i
od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz z R0090 444 342 0 0| 0| 0
reasekuracii finansowej — ogétem
Margines ryzyka R0100 42 978 0 0 0 0
Kwota wynikajaca z zastosowania przepisow przejsciowych
dotyczacych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0110 0 0 0 0 0
Najlepsze oszacowanie R0120 0 0 0 0 0
Margines ryzyka R0130 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem R0200 593 238 0 593 238] 0| 0| 0
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Zatqeznik 4

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (S.17.01.02)

Nazwa zakladu

" ERGO Hestia SA|

31-12-2017

Rezerwy i i i dla i innych niz ia na zycie
wtys. zt
$.17.01.02
P iprzyjeta ja proporcjonalna Przejeta reasekuracja nieproporcjonalna
Ubezpieczenia " " . -
Ubezpieczenia Ubezpieczenia na fedzi sci L L i ia od L Ubezpieczenia Ubezpieczenia acja niepro rc‘:;;na niepro orc':;‘;na Reasekuracja Ogdlem zot.)owlqua.ma .
pokrycia kosztéw P Ubezpieczenia cywilnej z tytutu ST y e o N . Ubezpieczenia zp Ubezpieczenia vezp nieproporcjonalna proporc proporcjona nieproporcjonalna | tytulu ubezpieczeri innych
Swiadczen wypadek utraty N N ) ubezpleczema morskie, lotnicze i | ognia i innych szkéd odpo\_rllet_izlalnos_cl kredytéw i poreczei kosztow ocr!rony $wiadczenia pomocy réznych strat N . t h b . | N . niz na zycie
medycznych dochodoéw pojazdéw pojazdow transportowe rzeczowych cywilnej ogéinej prawnej y zdrowotnych ubezpieczen morskich, lotniczych i majatkowych
i osobowych transportowych
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
[Reze techniczno-ubezpieczeniowe ol ane taczi R0010 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 [ 0| 0| 0| 0| 0| 0 0
Rwoh'; NaleZne z Umow reasekuracy 1 od spolek celowyCh (podmIoIoW SpECJainego przeznaczenta) oraz
rgasekuracjl. fmansowg], po .dokonanlu korekty ze wz.gledu na oczekiwane slra.ly wzquku. z RO050 ol 0 0 0 o o o 0 o o o o o ol ol o
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami techniczno-t
obliczanvmi tacznie — ogdtem
Rezerwy i i jako suma naj ia i gil
ryzyka
Najlepsze oszacowanie
Rezerwy skiadek
Brutto R0060 18 199 30 497 669 519 457 032 2 864 355 816 27 190} 61 386 69 42 048 32 127 0 -74] 0 -5 780 1690 893
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych (| specjalnego pr ia) oraz
reasekuracii finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z RO140 -20 -1116 55 393 32071 -353| 64 116} -893 16 298 16, -226 -2 402 0| -19] 0| 6122 168 985
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta — ogétem
Najlepsze oszacowanie dla rezerwy skiadek netio R0150 18 219 31614 614 126] 424 962| 3217, 291 700 28 082) 45 088| 53] 42 274 34 529| 0 -EE 0] -11901 1521908
Rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia
Brutto R0160 7008 18 073 1750 870, 198 546! 14 084 293 275] 326 779] 41572 315 8 776] 68 388 0 0 0 19 332 2747 017
Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji i od spétek celowych (| specjalnego pr. lia) oraz
reasekuracii finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z R0240 0| 4 980 244760 24 742 2673 137 711 27 367| 22 265 1 0 47 107| 0 0 0 1276 512 882
iewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta — ogétem
Najlepsze oszacowanie netto dla rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia R0250 7 00_8| 093] 506 110 411 55 564 19 307 314 8 ﬂ 21281 0) 0) 0 18 056}
R0260 25 207| 48 570} 948 649 09 102 958| 384 50 823 100 515 0 -74] 0) 13 552|
R0270 25 227 44 706 4 627 447 264 64 395 367 51050] 55 810) 0 -Sq 0) 155
R0280 7 269) 736) 835| 0 441 995) 18] 2788 10 804 0 32 0 531
Kwota wynikajaca z i iSO jSciowy tyczacych rezerw
-ubezpieczeniowych
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane fgcznie R0290 0 0 0 0 0) 0) 0) 0 0 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0
Najlepsze oszacowanie R0300 0) 0 0 0 0) 0) 0) 0) 0 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0
Margines ryzyka R0310 0 0] 0 0 0 0 0 0] 0] 0 0 0 0 0 0 0]
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogélem
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogdlem R0320 32 475] 60 306 2497 431 681 508 18 783 679 531 366 @ 106 QSﬂ 401 53 611 111 318 0 -42 0] 15 083 4623 3@
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od sptek celowych (podmiotow specjainego przeznaczenia) oraz
reasekuraciji finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z R0330 -20] 3 864| 300 153 56 813 2320 201 827 26 474 38 563 17 -226 44 705 0 -19| 0 7 397 681 867
niewvkonaniem i ia przez konfrahenta — ogdlem
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoly nalezne z umow reasekuraci i od spolek | o349 32496 56 442 2197 279 624 695 16 463 477704 339 551 68369 385, 53 837) 66614 o 24 o 7686 3041518
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracii finansowej — ogolem
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Zatgeznik 5

Odszkodowania i $wiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych (S.19.01.21)

Nazwa
zaktadu
31-12-2017

Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych

w tys. zt

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia SA

Ogétem zobowigzania z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie

$.19.01.21

Rok szkody / rok
zawarcia umowy

20010

1 - Rok szkody

Wyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto (na zasadzie niekumulatywnej)

(wartos¢ bezwzgledna)

Rok zmiany
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& +
C0010 C0020 C0030 C€0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 €0100 C0110
Woczesniejsze lata R0100 19372
N-9 R0160 579 930 328775 34104 18 921 15983 22 428 13 442 7 687 7425 4596
N-8 R0170 880 052 367927 49 625 36 459 34 594 22371 16 994 9 687 7323
N-7 R0180 1086 222 459 079 82 640 66 448 41 509 15104 20 384 10 164
N-6 R0190 891573 345 359 95 831 56 901 26 649 25893 15399
N-5 R0200 937503 404 693 96 507 49 411 39321 21530
N-4 R0210 1007 835 408 220 85767 49 181 36 129
N-3 R0220 1005512 419 134 77 789 42 844
N-2 R0230 1269432 611 850 152 498
N-1 R0240 1306 716 498 648
N R0250 1411 456
Ogotem
Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto
(wartos¢ bezwzgledna)
Rok zmiany
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Wczesniejsze lata R0100 82 691
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 38332 44 248
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 64 389 79 021
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 73942 82677
N-6 R0190 0 0 0 0 0 102 669 114 575
N-5 R0200 0 0 0 0 238 050 144 211
N-4 R0210 0 0 0 291433 171139
N-3 R0220 0 0 385 469 255 743
N-2 R0230 0 615 203 385 764
N-1 R0240 1147 505 544 621
N R0250 1294 700
Ogotem
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W biezgcym roku

Suma lat (skumulowana)

C0170 C0180
R0100 19372 19372
R0160 4596 1033292
R0170 7323 1425033
R0180 10 164 1781550
R0190 15399 1457 605
R0200 21530 1548 965
R0210 36129 1587 132
R0220 42 844 1545 279
R0230 152 498 2033779
R0240 498 648 1805 364
R0250 1411 456 1411 456
R0260 2219959 15 648 826
Koniec roku (dane
zdyskontowane)
C0360
R0100 76 660
R0160 37494
R0170 66 358
R0180 67 256
R0190 95 254
R0200 120 216
R0210 144 510
R0220 212 479
R0230 321588
R0240 457 390
R0250 1147 813
R0260 2747 017
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Zatqgeznik 6

Srodki wtasne (5.23.01.01)

Nazwa zaktadu

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeri ERGO Hestia SA

S$rodki wiasne 31-12-2017
wtys. zt
$.23.01.01.
Ogétem Tier 1/ Kategoria 1- | Tier 1/Kategoria - | ;0 5 kategoria 2 Tier 3/ Kategoria 3
nieograniczone ograniczone
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Podstawowe $rodki wiasne przed odliczeniem z tytulu udzialéw w innych instytucjach sektora finansowego
zgodnie z art. 68 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0010 196 581 196 581 0)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana z kapitalem zakladowym R0030 638 381 638 381 0
Kapitat zatozycielski lub r6 2na pozycja Srodkéw wiasnych w
j ji j i innych R0040 0f 0 0
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
fundusze w
reasekuracii wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci Rooso o 0 0
Fundusze nadwyzkowe R0070 0f 0
"Akcje uprzywilejowane RO090 0f 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana z akcjami uprzywilejowanymi RO110 of 0 0
Rezerwa uzgodnieniowa R0130 988 827 988 827
Zobowigzania podporzadkowane R0140 177 906} 0 177 906
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywéw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0160 0)
Pozostate pozycje srodkow wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe $rodki wiasne,
- . N R0180 0f 0 0 0
niewymienione powyzej
EmE&l ‘wiasne ze sprawozdan finansowych, Ktore nie powinny by uwzglednione W rezerwie uzgodnieniowe] 1
nie spefniaja kryteriow ikacji jako Srodki wiasne wg scll
Srodki wlasne ze sprawozdar finansowych, ktore nie powinny byé ione w rezerwie i jinie R0220 o
spefniaja kryteriow klasyfikacji jako rodki wiasne wg Wyptacalnosé If
Odliczenia
| Wartos¢ odliczen z tytutu udziatéw kapi rych w i i i i y | R0230 0 0| 0| 0|
Podstawowe $rodki wiasne ogétem po odliczeniach | R0290 2001 695 1823 789 0) 177 906
Uzupelniajace srodki wlasne
Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze by¢ wezwany do optacenia na R0300 ol o
2adanie
kapitat Zyci q ie lub zna pozycja $rodkow
wiasnych w jecze ji wzajemnej  innych R0310 0| 0
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci, do ktérych oplacenia nie wezwano i ktére moga byé wezwane do
opfacenia na zadanie
Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktérych opfacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane do optacenia na
. R0320 0] 0
zgdanie
Prawnie wiazace zobowiazanie do subskrypdji i optacenia na zadanie zobowiazan podporzadkowanych RO330 of 0
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0] 0
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350 0] 0|
Dodatkowe wkladx od czionkéw Zgodme z art. 96 ust. 3 akaeit Eierwszx dzrektxwx 2009/138/WE R0360 0] 0|
Dodatkowe wkiady od czionkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE RO370 of 0
Pozostale uzupeiiajace srodki wiasne R0390 0f 0
Uzupetniajace srodki wiasne ogétem R0400 0] 0|
Dostepne i dopuszczone srodki wiasne
wota dostepnych srodkéw wiasnych ogétem na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci (SCR) R0500 001 695 823 789 0| 77 906
Wwota dostepnych $rodkéw wiasnych ogotem na pokrycie MCR R0510 001 695 823 789 0 77 906
Kwota dopuszczonych $rodkéw wiasnych ogotem na pokrycie SCR R0540 001 695 823 789 0) 77 906
wota dopuszczonych $rodkow wiasnych ogétem na pokrycie MCR R0550 956 186 823 789 0 32 397
R0580 471076
R0600 661 984
R0620 136,07%
R0640 295,50%
C0060
R070 1859 262
RO’ 0f
RO 35 473
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wiasnych RO 834 962,
Korekla ze wzgledu na wydzielone pozycje Srodkow wiasnych w ramach portfeli objetych Korekta dopasowujaca |
. R0740 0f
fundusz) odrebnionych
R0O760 988 827
Oczekiwane zyski
‘Oczekiwane zyski z przyszlych skladek — Dzialainosé w zakresie ubezpieczen na 2ycie R0770 0
o] zyski z sktadek — Dzi: $¢ w zakresie i innych niz i ia na zycie R0780 136 533
Oczekiwane zyski z przysztych skiadek — Ogétem R0790 136 533
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Zatgeznik 7

Kapitatowy wymadg wyptacalnosci - dla podmiotow stosujgcych formute standardowq (S.25.01.21)

Nazwa zaktadu kie T y L i n ERGO Hestia SA
31-12-2017
Kapi y wymoég wy Sci—dla ioté j formute 3
wtys. zt
Parametry
Kapitatowy wymaég wyptacalnosci brutto specyficzne dla Uproszczenia
zaktadu
co110 C0090 C0120
Ryzyko rynkowe R0010 193 950
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 103 281
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie R0030 23 650 Brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 137 127, Brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie R0050 1443 652] Brak
Dywersyfikacja R0060 -327 999
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych R0070 0|
P y kapi y wymég wyplacalnosci R0100 1573 661
Warto$¢
o100
Ryzyko operacyjne R0130 145 331
Zdolno$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0
Zdolno$ci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat R0150 -247 915
Wymdg kapitatowy dla dziatalno$ci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE R0160 0|
Kapi y wymég wyplacalnosci z wyk iem wymogu kapi g R0200 1471076
Ustanowione wymogi kapitalowe R0210 0
Kapitatowy wymdg wyptacalnosci R0220 1471 076
Inne informacje na temat SCR
Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji R0400 0|
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla pozostatej czesci R0410 0|
taczna wartosé hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla funduszy wyodrebnionych R0420 0
t aczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla portfeli objetych korektg R0430 o
dopasowujgcg
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na podstawie art. 304 R0440 0|
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Zatqgcznik 8

Minimalny wymog kapitatowy - dziatalnos$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie
ubezpieczen na zycie lub jedynie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (S.28.01.01)

Nazwa zaktadu ie T L i  ERGO Hestia SA
31-12-2017
wymog kapi y — dzi $¢ i i lub pi jedynie w f na zycie lub jedynie
w i pi n innych niz i ia na zycie
wtys. zt
$.28.01.01
Komponent formuly liniowej dla igzan i iowych i z tytutu n innych niz ia na zycie
C0010
[MCRNL Wynik R00T0 | 751099)
ie i rezerwy techni
ubezpieczeniowe obliczane facznie netto (tj. po Skiadki przypisane w okresie ostatnich 12 miesigcy netto (tj.
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spétek celowych po uwzglednieniu reasekuracji biernej)
| (podmiotéw specjalnego przeznaczenia))
C0020 C0030
Ubezpieczenia pokrycia kosztow swiadczen medycznych i reasekuracja R0020 25007 115 607]
proporgjonalna
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw i reasekuracja proporcjonalna R0030 44 706 218427
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0| 0|
Ubezple.czenla odpowwedzmlposcl cyW|I.neJ Z tytutu uzytkowania pojazdow RO050 2120 236, 1930012
mechanicznych i reasekuracija proporcjonalna
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw i reasekuracja proporcjonalna R0060 598 765 1048 864
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 14 627 14 515
Ubezplepzenla od ognia i innych §zkod rzeczowych i reasekuracja RO080 447 264 733814
roporcjonalna_tych ubezpieczen
Ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej ogélnej i reasekuracja R0090 327 495, 227 459
roporcjonalna
Ubezpieczenia kredytdéw i poreczen i reasekuracja proporcjonalna R0100 64 395 58 638
Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 367 960
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 51 050 129 385
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 55 810 167 587
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0| 0|
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych R0150 0| 655
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i RO160 0 o
transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych R0170 6 155 0|
Komponent formuty liniowej dla ia: b ychir h z tytutu ub: i na zycie
C0040 ]
[MCRL Wynik R0200 | 9331]
ie i rezerwy N . " .
ubezpieczeniowe obliczane facznie netto (tj. po Calkowna"s?;nz;:(ryzyku netto (z oc?llcvzenlem Elmow
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spétek celowych ' At sp N
N N przeznaczenia))
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia))
C0050 C0060
Zobowigzania z tylulu ubezpieczen z udzialem w zyskach — swiadczenia
gwarantowane R0210
Zobowigzania z tylulu ubezpieczen z udzialem w Zyskach — przyszie
Swiadczenia uznaniowe R0220
Zobowigzania z tylulu ubezpieczen zwigzanych z wartoscig Indeksu 1
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym R0230
"ne zobowigzania z tylulu (reasekuracyi) ubezpieczen na Zycie 1 (reasekuracy)
ubezpieczen zdrowotnych R0240
Calkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z tytufu
(reasekuracji) ubezpieczen na zycie R0250
0Ogélne obliczenie MCR
C0070
Liniowy MCR R0300 760 430
SCR R0310 1471076
Gorny prog MCR R0320 661984
Dolny prég MCR R0330 367 769
taczny MCR R0340 661984
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0350 15724
Minimalny wymag kapitatowy R0400 661984
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