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Podsumowanie

Dokument ten stanowi Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2016 rok (dalej: Sprawozdanie)
Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie ERGO Hestia SA (dalej: ERGO Hestia lub Spétka).

Sprawozdanie jest jawne i publikowane po zakonczeniu roku obrachunkowego zgodnie z przepisami Ustawy
z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzgdzono na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz za rok
zakoniczony tego dnia, na podstawie majgcych zastosowanie wymienionych przepisow: Ustawa z dnia 11 wrze-
$nia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE)
2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku, uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/
WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Wytyczne do-
tyczgce sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji (EIOPA-BoS-15/109 PL). Dane liczbowe zawar-
te w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych polskich. Ze wzgledu na zaokrgglenia mogg wystgpic réznice
pomiedzy poszczegdlnymi wierszami a sumami kontrolnymi. W Sprawozdaniu ujete zostaty istotne informacje
dotyczqgce dziatalnosci i wynikéw Spotki, systemu zarzgdzania, profilu ryzyka, wyceny do celéw wyptacalnosci

i zarzqdzania kapitatem.

ERGO Hestia posiada w swojej ofercie bogaty pakiet
produktéw ubezpieczeniowych i ubezpieczeniowo-in-
westycyjnych. Spoétka w roku 2016 zajeta dziewigtq po-
zycje pod wzgledem sktadki przypisanej brutto na rynku
ubezpieczen zyciowych w Polsce. Przewazajgcg czes¢
portfela ubezpieczen stanowig produkty sprzedawane
w ramach kanatu bancassurance - 72 procent sktadki
przypisanej brutto. Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej
wynidst 44 519 tys. zt. Szczegétowe informacje przed-
stawiono w rozdziale A. Dziatalnosc i wyniki operacyjne.

System zarzgdzania funkcjonujgcy w Spoétce zapewnia
realizacje celéw strategicznych, a takze odpowiednie
i efektywne prowadzenie dziatalnosci, do czego przy-
czyniajq sie osoby nadzorujgce kluczowe funkcje. Spétka
kieruje sie rowniez okre$lonymi zasadami dotyczgcymi
outsourcingu. Szczegétowe informacje przedstawiono
w rozdziale B. System Zarzgdzania.

Spoétka zarzqdza ryzykiem poprzez wdrozony system za-
rzqdzania ryzykiem i przyjetq strategie ryzyka Spotki. Naj-
wiekszy udziat w kapitatowym wymogu wyptacalnosci
stanowi ryzyko ubezpieczeniowe. Monitorowanie ryzyka
w kategoriach ryzyka ubezpieczeniowego i rynkowego
stanowi istotny element strategii dziatania. Szczegoétowe
informacje na temat profilu ryzyka Spétki przedstawiono
w rozdziale C Profil ryzyka.

Zgodnie z przyjetq strategiq Spotka inwestuje $rodki fi-
nansowe zgodnie z zasadq ostroznego inwestora, gdzie
struktura portfela lokat zapewnia wysoki poziom ptyn-
nosci przy dgzeniu do maksymalizacji bezpieczerstwa
i rentownosci lokowanych $rodkéw, z uwzglednieniem
ujawnionych celéw prowadzonej polityki lokacyjnej w ra-
mach Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych. Naj-
wiekszy udziat w rezerwach techniczno-ubezpieczenio-
wych majq ubezpieczenia typu unit-linked. ERGO Hestia
tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zgodnie



z przepisami prawa, w sposéb ostrozny, wiarygodny
i obiektywny. Spétka wycenia wszystkie aktywa i po-
zostate zobowigzania w kwocie, za jakg na warunkach
rynkowych mogtyby one zosta¢ wymienione, przeniesio-
ne lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakgji, czyli w wartosci
godziwej i przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci tzn.
przez okres 12 miesiecy od daty bilansowej. Szczegoéto-
we informacje przedstawiono w rozdziale D. Wycena do
celow wyptacalnosci.

Spotka w okresie sprawozdawczym spetnita wszystkie
ustawowe wymogi w zakresie bezpieczenstwa finanso-
wego i wyptacalnoséci. Posiadata Srodki wtasne na pokry-
cie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) oraz mini-
malnego wymogu kapitatowego (MCR) - poziom pokrycia
na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit odpowiednio
259 procent i 575 procent. Odpowiedni poziom wyptacal-
nosci Spotki oraz fakt, ze jest czescig silnego finansowo
miedzynarodowego koncernu ubezpieczeniowego ERGO,
nalezgcego do jednego z najwiekszych reasekuratoréw,
Munich Re, pozwala zapewni¢ klientom bezpieczenstwo
i efektywnie zarzqdza¢ kapitatem. Szczegétowe informa-
cje przedstawiono w rozdziale £. Zarzgdzanie kapitatem.
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Ponizej przedstawiono informacje rejestrowe dla
dziatalnosci Spotki:

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ERGO
Hestia Spétka Akcyjna z siedzibq w Sopocie

ul. Hestii 1

81-731 Sopot

NIP: 585-12-45-589

Krajowy Rejestr Sgdowy nr KRS 0000024807

Sqd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku

VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 64.000.000 zt
Kapitat zostat optacony w catosci

Jedynym akcjonariuszem Spétki (posiadajgcym
100 procent akcji) jest:

ERGO International AG

Victoriaplatz 1

40198 Diisseldorf, Niemcy

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie ERGO
Hestia SA wchodzi w sktad miedzynarodowego koncernu
ubezpieczeniowego ERGO, nalezqcego do jednego
z najwiekszych reasekuratoréw, Munich Re.

Centralny organ administracji rzgdowej sprawujgcy nad-
z6r nad Spotkq to:

Komisja Nadzoru Finansowego

Plac Powstancéw Warszawy 1

00-030 Warszawa

Telefon: (48) 22 262-50-00

E-mail: knf@knf.gov.pl

Organem prawnym odpowiedzialnym za nadzér nad je-
dynym akcjonariuszem Spétki jest:

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn, Niemcy

Telefon: (49) 0228/4108-0

E-mail: poststelle@bafin.de

Rysunek 1. Struktura akcjonariatu

@

Munich RE

1009

ERGO

1009

ERGO
HESTIA

Biegtym rewidentem uprawnionym do badania tego
sprawozdania jest: Marcin Dymek, nr ewidencyjny 9899,
dziatajgcy w imieniu:

KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp.k.

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Telefon: (48) 22 528-11-00

E-mail: kpmg@kpmg.pl



Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.

Istotne obszary dziatalnosci Spotki to:

ubezpieczenia na zycie;
reasekuracja;

dziatalno$¢ zwigzana z ocenq ryzyka i szacowaniem
poniesionych strat;

dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych
- z wytgczeniem dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz
otwartych funduszy emerytalnych;

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia.

Z uwagi na dywersyfikacje portfela Spétka nie wyréznia
istotnych linii biznesowych, przy czym przez istotne ro-
zumie sie linie majgce istotnie wiekszy wptyw na wyniki
Spotki niz pozostate.

Spotka jako zdarzenia istotne, ktére wywarty wptyw na
jej dziatalno$¢ w okresie sprawozdawczym, wskazuje:

wejscie w zycie Ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 roku
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

wejscie w zycie Ustawy z dnia 15 stycznia 2016 roku
o podatku od niektérych instytucji finansowych;

podpisanie porozumienia z Urzedem Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentéw w sprawie ubezpieczen
z elementami inwestycyjnymi.

Spotka nie posiada oddziatéw i prowadzi dziatalnosé¢
ubezpieczeniowq na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Wynik dziatalnosci ubezpieczeniowej Spétki uksztat-
towat sie na poziomie 28 227 tys. zt i byt nizszy
0 1565 tys. zt od wyniku dziatalnosci ubezpieczeniowe;j
osiggnietego w 2015 roku.

- 2016 - Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -
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Tabela 1. Wyniki dziatalnosci ubezpieczeniowej wg PSR w tys. zt

Sktadka przypisana brutto

Udziat reasekuratora w sktadce

Zmiana stanu rezerw sktadek na udziale wtasnym

Sktadki na udziale wtasnym

Przychody z lokat netto

Wyptacone odszkodowania brutto

Udziat reasekuratora w odszkodowaniach

Zmiana stanu rezerw na odszkodowania na udziale wtasnym

Odszkodowania na udziale wtasnym

Zmiana stanu rezerwy techniczno-ubezpieczeniowej
w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym

Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen

na zycie jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajqcy na udziale
wtasnym

Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na

udziale wtasnym

Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale

wtasnym

Premie i rabaty dla ubezpieczonych na udziale wtasnym
Koszty akwizycji

bezposrednie koszty akwizycji

posrednie koszty akwizycji

zmiana stanu aktywowanych kosztéow akwizycji

Koszty administracyjne

Otrzymane prowizje reasekuracyjne

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej na udziale wtasnym
Inne przychody techniczne

Inne koszty techniczne

Wynik techniczny

Wskaznik kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej netto

904 50%
19 452

1 808
883 242
44 519
520 235
7 442

4 055
516 849

28 000

10% 815

559
132 154

3 755
241 217
228 908
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-9 588
24 756

2 682

263 292
21 756
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29,81

640 244
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18 553
889
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-48 852
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4 081
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235 003
20 713
-12 965
25 657
406
268 003
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54,59
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74,09
96,57
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nej (wraz z niezrealizowanymi stratami na lokatach)
W 2016 roku przychody z lokat (wraz z niezrealizowa-  wyniosty 31 305 tys. zt. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej
nymi zyskami z lokat) ksztattowaty sie na poziomie w2016 roku wyniost 44 519 tys. zti byt wyzszy niz w roku

75 825 tys. zt, natomiast koszty dziatalnosci lokacyj-  poprzednim o 93 371 tys. zt.

Tabela 2. Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej wg PSR w tys. zt

Przychody z lokat
Przychody z lokat w nieruchomosci
Przychody z lokat w jednostkach podporzgdkowanych
z udziatéw i akcji
z pozyczek i dtuznych papierow wartoéciowych
z pozostatych lokat

Przychody z innych lokat finansowych

z udziatéw, akcji, innych papieréw wartoéciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych

z dtuznych papieréw wartoséciowych oraz innych papieréw wartosciowych

o statej kwocie dochodu

z lokat terminowych w instytucjach kredytowych

w tym z aktywow netto ubezpieczeri na Zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajgcy:

z pozostatych lokat
Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

Wynik dodatni z realizacji lokat

z dtuznych papieréw wartoéciowych oraz innych papieréw wartosciowych
o statej kwocie dochodu

z aktywow netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajqgcy

Niezrealizowane zyski z lokat

z aktywow netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajqcy

Koszty dziatalnosci lokacyjnej
Koszty utrzymania nieruchomosci
Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej
Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

Wynik ujemny z realizacji lokat

z aktywow netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajqcy

Niezrealizowane straty na lokatach

z aktywdw netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajgcy

Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

- 2016 - Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -
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Tabela 3. Informacja na temat zyskow i strat ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym

wg PSR w tys. zt

Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 17 934
Niezrealizowane zyski 18 678
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej
kwocie dochodu 18 678
Niezrealizowane straty F44
z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej 244

kwocie dochodu

Rysunek 2. Struktura lokat innych niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktorych swiadcze-
nie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen

na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym wg PSR

25 385

25 445
25 445
7%

2%

Dtuzne papiery wartosciowe

9 7 % 95_% iinne papiery wartosciowe

8% Af% Pozostate pozyczki

9 7/
’]/ 7/ Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Spotka nie inwestuje w sekurytyzowane instrumenty finansowe.

o statej kwocie dochodu



Tabela 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne wg PSR w tys. zt

Pozostate przychody operacyjne 24 138

Pozostate koszty operacyjne 10 532 896

Pozostate przychody operacyjne w 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie 84 tys. zt i byty o 54 tys. zt nizsze niz
w 2015 roku.

Pozostate koszty operacyjne w 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie 10 532 tys. zt i stanowiq gtéwnie podatek od
niektérych instytucji finansowych. Pozostate koszty operacyjne byty 0 9 636 tys. zt wyzsze niz w 2015 roku.

Spotka nie posiada istotnych umoéw leasingu.

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu ujeto w Sprawozdaniu.

- 2016 - Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -
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udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki
byta trzyosobowa:

«  Przewodniczqcy - Thomas Schollkopf;

+  Wiceprzewodniczqcy - Thomas Schirmer;

+ Cztonek Rady - Jirgen Schmitz.

Organami Spotki sq:

«  Walne Zgromadzenie;
* Rada Nadzorcza;

» Zarzqd.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg obo-
wigzki opisane w kodeksie spétek handlowych. Nabycie Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub wybér Cztonkéw Zarzqdu;

Struktura organizacyjna Spotki opiera sie na czterech pionach podlegajgcych Cztonkom Zarzgdu.
Kazdemu Cztonkowi Zarzqgdu przypisane sg jednostki organizacyjne odpowiedzialne za realizacje
zadan objetych kompetencjami tegoz Cztonka Zarzgdu.

ERGO
HESTIA

Piotr Maria Sliwicki
Prezes Zarzqdu

Zarzgdza Sopockim Towarzystwem Ubezpieczer ERGO Hestia SA i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeh na
Zycie ERGO Hestia SA od poczgtku ich dziatalnosci. Podczas VII Insurance Forum w kwietniu 2016 roku odebrat
Nagrode Specjalng 25-lecia za kreowanie rozwoju sektora ubezpieczeniowego. To dowéd uznania dla stwo-
rzenia od podstaw firmy, ktéra zajmuje obecnie pozycje wicelidera rynku ubezpieczerh majgtkowych w Polsce.
Cztonkowie kapituty podkreslili osobistq role Prezesa ERGO Hestii w procesie wdrazania wielu innowacji, ktére
z czasem staty sie standardem dla catej branzy ubezpieczeniowej.

Weczeséniej otrzymat réwniez m.in. tytuty ,Cztowieka Dekady Polskich Ubezpieczen” i ,Cztowieka 15-lecia Pol-
skich Ubezpieczen”. Za wktad w rozwoj polskiego rynku ubezpieczen wyrézniono go Ztotym Krzyzem Zastugi
i Krzyzem Oficerskim Orderu Odrodzenia Polski. Jest inicjatorem i wspéttwdrcqg Komisji Dobrych Praktyk Polskiej
Izby Ubezpieczen i przewodniczgcym jej pierwszego sktadu w latach 2009-2014.

0d 2007 roku zasiada w zarzqdzie Polsko-Niemieckiej Izby Przemystowo-Handlowej. W latach 2010-2014 byt
prezesem tej najwiekszej w Polsce bilateralnej izby gospodarczej, a obecnie jest jej prezydentem honorowym.
Jako jedyny Polak w historii zostat zaproszony do udziatu w elitarnym Rendez-Vous de Septembre Association
w Monte Carlo, najwazniejszym $wiatowym forum branzy ubezpieczeniowo-reasekuracyjnej.

Jest mecenasem wielu przedsiewzie¢ w dziedzinie odpowiedzialnosci spotecznej biznesu, m.in. Nagrody Znaku
i Hestii im. ksiedza J6zefa Tischnera. Z jego inicjatywy powstaty dwie fundacje: Fundacja ERGO Hestii na rzecz inte-
gracji zawodowej 0s6b niepetnosprawnych Integralia oraz Fundacja Artystyczna Podréz Hestii, wspierajgca rozwoj
mtodej polskiej sztuki.

Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego i Politechniki Gdanskiej.

W ramach pionu Prezesa Zarzqdu dziatajg jednostki organizacyjne odpowiedzialne za realizacje funkcji zgodno-
Sci, obstuge organoéw Spétki, audytu wewnetrznego, spraw personalnych, ubezpieczen detalicznych oraz likwi-
dacji szkéd.



ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki,
rocznego sprawozdania finansowego Spotki w za-
kresie zgodnosci tych sprawozdan z ksiegami i doku-
mentami Spotki, jak i ze stanem faktycznym;
zatwierdzenie sprawozdania o wyptacalnosci i kon-
dycji finansowej zaktadu ubezpieczen;

wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego ba-
danie sprawozdania finansowego Spétki, sporzqdzo-
nego zgodnie z przepisami o rachunkowosci oraz
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej;
zatwierdzanie wybranych dokumentéw i regulami-
néw Spotki, okreslonych w Statucie Spotki;
wyrazanie uprzedniej zgody na dokonywanie przez

W zwiqzku z faktem, iz Rada Nadzorcza liczy trzech
cztonkdéw, Spotka powierzyta jej petnienie funkcji Ko-
mitetu Audytu w rozumieniu art. 86 Ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich sa-
morzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(t,j. Dz. U.z 2016 r. poz. 1000, 1948.).

Struktura organizacyjna Spotki opiera sie na czterech
pionach podlegajgcych Cztonkom Zarzqdu. Kazdemu
Cztonkowi Zarzqdu przypisane sq jednostki organiza-
cyjne odpowiedzialne za realizacje zadan, objetych
kompetencjami tegoz Cztonka Zarzqdu.

Zarzqd okreslonych czynnosci wymienionych w Sta-
tucie Spotki.

Matgorzata Makulska
Wiceprezes Zarzqdu ds. Marketingu i Sprzedazy

Wspéttworzyta od podstaw ERGO Hestie. Jako dyrektor Przedstawicielstwa w Gliwicach przez lata budowata po-
zycje Spotki na Slgsku, rozwijajgc dziatalno$é Biura Ubezpieczen Gérniczych.

0d 1995 roku petni funkcje Wiceprezesa ERGO Hestii. Odpowiada za strategie, rozwdj i dziatanie sieci sprzedazy
oraz aktywnosci marketingowe wicelidera polskiego rynku ubezpieczen majgtkowych. Nalezy do rad nadzorczych
m.in. Fundacji Artystyczna Podréz Hestii oraz spétek grupy ERGO na Litwie i w Estonii. Wspottworzyta Funda-
cje ERGO Hestia na rzecz integracji zawodowej os6b niepetnosprawnych Integralia. Odznaczona Ztotym Krzyzem
Zastugi oraz odznakq Polskiej Izby Ubezpieczen ,,Za zastugi dla ubezpieczen”.

Absolwentka Politechniki Slgskiej w Gliwicach. Na poczgtku lat 90. byta radnq Gliwic i Cztonkiem Zarzqdu tego miasta.

W ramach pionu Wiceprezesa Zarzqdu ds. Marketingu i Sprzedazy dziatajg jednostki organizacyjne odpowiedzial-
ne za marketing, komunikacje, sprzedaz, zarzqdzanie jednostkami terenowymi Spoétki, ubezpieczenia oferowane
za posrednictwem dedykowanych kanatéw dystrybucji oraz zarzqgdzanie jakoscig.

Grzegorz Szatkowski
Wiceprezes Zarzqdu ds. Finansowych i Organizacyjnych

Wspéttworzyt Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia SA i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczenr na Zycie
ERGO Hestia SA od poczgtku ich dziatalnosci, odpowiadajgc w ich ramach za finanse, organizacje oraz zarzqdza-
nie ryzykiem.

Za swoje dokonania zawodowe odznaczony Ztotym i Srebrnym Krzyzem Zastugi, Medalem XV-lecia Polskiej Izby
Ubezpieczen oraz odznakq Polskiej Izby Ubezpieczen ,,Za zastugi dla ubezpieczen”.
Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego i Politechniki Gdanskiej.

W ramach pionu Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finansowych i Organizacyjnych dziatajg jednostki organizacyjne
odpowiedzialne za finanse Spétki, administrowanie majqtkiem, windykacje, IT, aktuariat oraz zarzgdzanie ryzy-
kiem.

Adam Roman
Cztonek Zarzqdu ds. Ubezpieczen

Z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczer ERGO Hestia SA i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie ERGO
Hestia SA zwiqgzany jest od 1993 roku. Przez wiele lat byt odpowiedzialny za reasekuracje, uczestniczgc posred-
nio w underwritingu przemystowym. Wspétpracuje z najwiekszymi reasekuratorami na $wiecie, m.in. Munich Re,
Swiss Re, GE Francona, SCOR i GeneralCologne Re. Od 2007 roku w Zarzgdzie ERGO Hestii.

W latach 2011-2015 byt cztonkiem Rady Nadzorczej Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego. Uhonorowany
odznakq Polskiej Izby Ubezpieczen ,,Za zastugi dla ubezpieczen”.

Absolwent Politechniki Gdarskiej. Na University of Strathclyde w Glasgow uzyskat dyplom MBA.

W ramach pionu Cztonka Zarzqdu ds. Ubezpieczen dziatajg jednostki organizacyjne odpowiedzialne za reaseku-
racje, zarzqdzanie aktywami oraz ubezpieczenia korporacyjne.



Spotka identyfikuje rowniez kluczowe funkcje:

Funkcja zgodnoéci - jej umiejscowienie w strukturze orga-
nizacyjnej Spotki zapewniajgce odpowiednig niezaleznos¢
operacyjng (bezposrednia podlegtos¢ Prezesowi Zarzqdu)
oraz prawa i uprawnienia okreslono w legislacji wewnetrz-
nej. Opisano je w rozdziale B.4. System kontroli wewnetrz-
nej. Osobg nadzorujgcg funkcje zgodnosci jest Gerard Bi-
sewski (Dyrektor Biura Zarzqdu).

Funkcja aktuarialna - jej umiejscowienie w strukturze
organizacyjnej Spotki zapewniajgce odpowiednig nieza-
leznos¢ operacyjng (niezalezna jednostka organizacyjna
w pionie Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finansowych i Organi-
zacyjnych) oraz prawa i uprawnienia okreslono w legisla-
cji wewnetrznej. Opisane je w rozdziale B.6. Funkcja aktu-
arialna. Aktuariuszem nadzorujgcym funkcje aktuarialng
jest Marcin Dylejko (Dyrektor Biura Aktuarialnego).

Funkcja audytu wewnetrznego - jej umiejscowienie
w strukturze organizacyjnej Spétki zapewniajgce jej
odpowiednig niezalezno$¢ operacyjng (niezalezna jed-
nostka organizacyjna w pionie Prezesa Zarzqdu) oraz
prawa i uprawnienia okreslono w legislacji wewnetrzne;j.
Opisano je w rozdziale B.5. Funkcia audytu wewnetrzne-
go. Osobg nadzorujgcg funkcje audytu wewnetrznego
jest Grzegorz Cztowiekowski (Dyrektor Biura Audytu We-
wnetrznego).

Funkcja zarzqdzania ryzykiem - jej umiejscowienie
w strukturze organizacyjnej Spoétki zapewniajgce jej
odpowiednig niezalezno$¢ operacyjng (niezalezna jed-
nostka organizacyjna w pionie Wiceprezesa Zarzqdu ds.
Finansowych i Organizacyjnych) oraz prawa i uprawnie-
nia okreslono w legislacji wewnetrznej. Opisano je w roz-
dziale B.3. System zarzgdzania ryzykiem. Osobg nadzoru-
jaca funkcje zarzgdzania ryzykiem jest Marcin Pachatko
(Dyrektor Biura Ryzyka).

Osoby nadzorujgce w Spoétce kluczowe funkcje wykonujg
obowigzki polegajgce na nadzorze nad funkcjami, kto-
rych zadania zostaty szczegétowo opisane ponizej.

Obowigzki osoby nadzorujgcej funkcje zgodnosci pole-
gajg na nadzorze nad realizacjg zadan wykonywanych
przez funkcje zgodnosci, w tym m.in. na nadzorze nad
identyfikacjg i oceng ryzyk zwigzanych z niezachowa-
niem zgodnosci; oceng mozliwych skutkéw planowa-
nych lub wprowadzanych zmian w prawie oraz nad do-
radzaniem Zarzqdowi i Radzie Nadzorczej Spotki oraz jej
pracownikom w zakresie zachowania zgodnosci (opis
w rozdziale B.4. System kontroli wewnetrznej). Obowigzki
osoby nadzorujqcej funkcje audytu wewnetrznego pole-

gajg na nadzorze nad realizacjqg zadan wykonywanych
przez audyt wewnetrzny, w tym m.in. na nadzorze nad
prowadzeniem oceny proceséw: zarzgdzania ryzykiem,
kontroli i tadu organizacyjnego i przyczynianiem sie do
poprawy ich dziatania oraz na nadzorze nad wsparciem
organizacji w osigganiu celéw poprzez zapewnienie
o skutecznosci wymienionych proceséw (opis w rozdzia-
le B.5. Funkgia audytu wewnetrznego). Obowiqzki osoby
nadzorujqcej funkcje zarzgdzania ryzykiem polegajq
na nadzorze nad realizacjg zadan w zakresie czynnosci
zwigzanych z zarzqdzaniem ryzykiem w Spétce, w tym
m.in. na nadzorze nad kontrolg ogdlnej sytuacji ryzyka
Spétki oraz nad wczesnym rozpoznawaniem istotnych
czynnikéw ryzyka (opis w rozdziale B.3. System zarzg-
dzania ryzykiem). Obowiqzki osoby nadzorujqcej funkcje
aktuarialng polegajg na nadzorze nad realizacjq zadan
wykonywanych przez funkcje aktuarialng, w tym m.in.
na nadzorze nad koordynacjq ustalania wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw
wyptacalnosci; nad zapewnieniem adekwatnosci meto-
dologii i stosowanych modeli oraz zatozen przyjetych do
ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzo-
nych dla celéw wyptacalnosci i ocen wykorzystywanych
w tym celu danych; nad informowaniem odpowiednich
organéw o wiarygodnosci i adekwatnosci ustalania war-
tosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych
dla celéw wyptacalnosci oraz nadzorze nad innymi czyn-
nosciami, opisanymi w rozdziale B.6. Funkcja aktuarialna.

W ramach Spétki mogg by¢ powotywane komitety
wspierajgce zarzqdzanie poszczegdlnymi obszarami jej
dziatalnosci. Ich pracom przewodzq Cztonkowie Zarzqdu
lub wskazane osoby, ktére raportujq prace bezposrednio
nadzorujgcemu Cztonkowi Zarzqdu.

Najwazniejsze komitety obecnie funkcjonujgce w Spétce,
powotane na podstawie uchwat Zarzqdu Spotki:

Komitet ds. zarzqdzania ryzykiem, ktérego strate-
gicznym celem jest nadzorowanie proceséw zarzg-
dzania ryzykiem w Spotce;

Komitet zarzqgdzania aktywami i pasywami, ktérego
strategicznym celem jest koordynacja zarzqdzania
aktywami i pasywami w celu minimalizacji ryzyka
niedopasowania struktury aktywoéw do zobowiqzan
oraz istotnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami.

W roku 2016 w Spétce nie wprowadzono istotnych
zmian systemu zarzqdzania.

Podstawowq zasadg raportowania w Spoétce jest rapor-
towanie bezposrednio do przetozonego w ramach pod-
legtosci dyscyplinarnej. W przypadku okreslonych zda-
rzen oraz stanowisk i funkcji Spétka stosuje odmienne



Sciezki raportowania dotyczgce podlegtosci funkcjonal-
nej. Rada Nadzorcza na kazdym posiedzeniu otrzymuje
od Zarzqdu raport z biezqcej dziatalnoéci, obejmujqcy
uzgodniony z nig zakres informacji, stuzgcy sprawowa-
niu skutecznego nadzoru nad dziatalnosciq Spoétki. Do-
datkowe raporty i informacje przygotowywane sq zgod-
nie z aktualnym zapotrzebowaniem Rady Nadzorcze;.
Jedyny akcjonariusz Spétki otrzymuje informacje w for-
mie i stopniu szczeg6towosci uzgodnionych ze Spétka.

Zasady dotyczqce wynagradzania Zarzqdu sq zgodne ze
strategiq Spotki oraz dtugoterminowymi celami prowa-
dzonej dziatalnosci. Wynagrodzenie zawiera odpowied-
nio zrownowazone state i zmienne sktadniki, uwzgled-
niajgce zardwno kryteria finansowe, jak i niefinansowe,
wyptacane ze Srodkéw Spotki. Cztonkowie Rady Nadzor-
czej zrezygnowali z prawa do otrzymywania wynagrodze-
nia i swojq dziatalno$¢ realizujg bez otrzymywania uposa-
Zenia ze strony Spotki.

Spoétka nie ma dodatkowych programéw emerytalno-
-rentowych lub programéw wczeéniejszych emerytur
dla Cztonkéw Zarzqdu, Rady Nadzorczej czy innych oséb
nadzorujgcych kluczowe funkcje.

Zgodnie z obowigzujgcym w Spoétce regulaminem wyna-
gradzania pracownikéw, pracownicy otrzymujg wynagro-
dzenie za prace odpowiadajgce rodzajowi wykonywane;j
pracy, kwalifikacjom wymaganym przy jej wykonywaniu,
a takze ilosci i jakosci $wiadczonej pracy. Wysokos¢ wy-
nagrodzenia zasadniczego jest ustalana indywidualnie
w kazdym przypadku, w ramach okreslonych w regula-
minie wynagradzania, w oparciu o ocene i rekomendacje
przetozonego uwzgledniajgcqg miedzy innymi:

analize umiejetnosci, kwalifikacji, kompetencji pra-

cownika i jego do$wiadczenie zawodowe;

ilos¢ i jakos¢ wykonywanej pracy;
zajmowane stanowisko;

zaangazowanie w wykonywane zadania i postawe
pracownika wobec pracy;

aktualng sytuacje na rynku pracy.

Podstawowe znaczenie w wynagrodzeniu pracowni-
kéw Spétki majq state sktadniki wynagrodzenia. Spétka
w stosunku do wybranych grup pracownikéw dodatko-
wo stosuje zmienne sktadniki wynagrodzenia o charak-
terze regulaminowym (prowizje) i uznaniowym (premie),
majgce charakter rozliczeniowy lub motywacyjny.

W 2016 roku Spoétka nie dokonata istotnych transakcji
z akcjonariuszem oraz nie dokonata transakcji z Czton-
kami Zarzqdu czy Rady Nadzorczej.

System zarzgdzania funkcjonujgcy w Spoétce zapewnia
realizacje celéw strategicznych, a takze odpowiednie
i efektywne prowadzenie dziatalnosci.

Zasady okreslone w ramach systemu zarzgdzania spet-
niajqg nastepujqgce kryteria:

sq wzajemnie dopasowane i spojne;

sq zgodne z realizowangq strategig;

jasno okreslajg cele, do ktérych realizacji majq sie
przyczynié;

jasno okreslajq zadania, ktére nalezy wykonag;

jasno okreslajg osoby lub funkcje odpowiedzialne za
ich realizacje;

jasno okreslajg procesy i procedury sprawozdawcze,
ktdére nalezy stosowag;

wskazujg zobowiqzanie odpowiednich jednostek
organizacyjnych do przekazywania funkcjom klu-
czowym informacji na temat wszelkich faktéw
o istotnym znaczeniu dla wypetnianych przez nich
obowigzkow.

Efektywnos$¢ systemu zarzqgdzania jest analizowana za-
réwno w kontekscie realizacji zamierzen strategicznych
i planéw rozwojowych, jak i realizacji powierzonych obo-
wigzkéw w ramach jednostek organizacyjnych. Na pod-
stawie analiz podejmowane sq decyzje zapewniajgce
mozliwie jak najlepsze dopasowanie sytemu zarzqdza-
nia do profilu dziatalnosci Spotki oraz zmieniajgcego sie
otoczenia biznesowego.

W Swietle powyzszego nalezy oceni¢, iz Spoétka posia-
da system zarzqdzania adekwatny do charakteru, skali
i ztozonosci ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci
Spotki.

Kompetencje kazdej osoby petnigcej kluczowg funkcje
w Spotce nalezy oceni¢ przed mianowaniem jej na dane
stanowisko oraz w kazdej sytuacji, w ktérej konieczna
jest ponowna ocena. Odpowiada za to wybrany organ
(wymienione w rozdziale B.1 Informacje ogdlne o syste-
mie zarzgdzania), ktéry mianuje osobe realizujgcq zada-
nia w ramach kluczowych funkgji. Ocena lub powtérna
ocena realizowana jest przez komisje, w sktad ktérej
wchodzg m.in. pracownicy funkcji zgodnosci oraz spraw
personalnych. Wyniki i najwazniejsze elementy oceny sq
dokumentowane.

- 2016 - Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -



Ocena kompetencji obejmuje m.in. weryfikacje:
Q/7 historii zatrudnienia;

iﬂ referencji;
iﬂ wyksztatcenia;

fﬂ kwalifikacji zawodowych pod kgtem danego stano-
wiska.

Ocena kompetencji opiera sie na zdefiniowanym zakre-
sie wiedzy, doswiadczenia i kwalifikacji wymaganych
w zwigzku z przydzielonymi obowigzkami.

Oceniajgc reputacje osoby petnigcej kluczowg funkcje,
bierze sie pod uwage jej uczciwos¢ potwierdzong dziata-
niami w sferze zawodowe;j i osobistej. W tym celu osoby
ubiegajgce sie o stanowiska w ramach kluczowych funk-
cji w Spétce muszq przedstawi¢ zaswiadczenie o nieka-
ralnosci, wydane przez odpowiedni organ administracji
panstwowej, lub o$wiadczenie o niekaralnosci sktadane
pod rygorem odpowiedzialnoéci karnej, a takze o$wiad-
czenie o prowadzonych postepowaniach sqgdowych,
os$wiadczenie o udziale w zarzgdach i radach nadzor-
czych innych spétek oraz o innych aktywnosciach, ktére
trzeba przeanalizowa¢ pod kgtem ewentualnego kon-
fliktu interesow.

Kompetencje i reputacja oséb petnigcych kluczowe funk-

Cje sq oceniane w terminie wyznaczonym przez komisje.

Ocene 0s6b realizujgcych zadania w ramach kluczowych

funkcji Spétka przygotowuje na podstawie decyzji komi-

sji lub w jednej z nastepujgcych sytuacji:

fﬂ nastepuje przedtuzenie umowy z osobg petnigcq klu-
czowq funkcje;

Rysunek 3. System zarzgdzania ryzykiem

fﬂnastqpi{a istotna zmiana w zakresie obowigzkéw
i wymogoéw na stanowisku w ramach kluczowej
funkgji.

B.3. SYSTEM ZARZADZANIA
RYZYKIEM

Spotka uchwatq Zarzqgdu wdrozyta system zarzqdzania
ryzykiem. System zarzadzania ryzykiem jest zintegrowa-
ny ze strukturg organizacyjnq Spétki oraz procesami de-
cyzyjnymi z uwzglednieniem oséb petnigcych kluczowe
funkcje. Spotka w ramach systemu zarzadzania ryzykiem
realizuje procesy majgce na celu okreslanie, pomiar
i monitorowanie ryzyka, na ktére moze by¢ narazona
na poziomie indywidulanym oraz zagregowanym. Jest
on podzielony na tak zwane trzy linie obrony. Pierwszq
z nich stanowig funkcje operacyjne odpowiedzialne za
podejmowanie decyzji w zakresie utrzymania i rozwoju
portfela produktowego i inwestycyjnego Spotki. Dru-
gq linie obrony stanowi funkcja zarzqdzania ryzykiem
odpowiedzialna za nadzér nad systemem zarzqgdzania
ryzykiem oraz wspieranie pierwszej linii obrony w re-
alizowaniu powierzonych zadan. Funkcja zarzqdzania
ryzykiem odpowiada za utrzymanie, rozwijanie i rapor-
towanie w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem. Trze-
cig linie obrony stanowi funkcja audytu wewnetrznego,
odpowiedzialna za przeprowadzanie niezaleznej oceny
funkcjonowania systemu zarzqdzania ryzykiem oraz
wskazywanie obszaréw wymagajgcych poprawy.

Kluczowe
Funkcje

Funkcja
Audytu
Wewnetrznego

—= K-
=

RAPORTOWANIE | MONITOROWANIE RYZYKA
Funkcja Zarzadzania Ryzykiem
Funkcja Zgodnosci
Funkcja Aktuarialna

NIEZALEZNA OCENA
Ocena zaprojektowania i realizacji kontroli
oparta o analize ryzyka,
konstruktywne doradztwo.

Waga ryzyka



Spétka uchwatg Zarzgdu wdrozyta funkcje zarzgdzania
ryzykiem oraz powotata osobe jg nadzorujgcq - Dyrek-
tora Biura Ryzyka. Funkcja ta jest realizowana w ramach
pionu Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finansowych i Organi-
zacyjnych. Obejmuje zadania w zakresie koordynacji
czynnosci zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem, kontroli
ogolnej sytuacji ryzyka Spoétki oraz wczesnego rozpozna-
wania istotnych czynnikéw ryzyka. Funkcja ta realizuje
takze zadania doradcze dla Zarzqdu Spoétki w zakresie
podejmowania decyzji obarczonych ryzykiem oraz moni-
toruje efektywnos¢ systemu zarzqdzania ryzykiem.

Rysunek 4. Cykl zarzgdzania ryzykiem
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Sterowanie

Ocena i pomiar
ryzykiem

ryzyka

W celu efektywnego i ciggtego okreslania, mierzenia,
monitorowania, sterowania oraz raportowania ryzyka
Spoétka na poziomie indywidualnym wdrozyta cykl zarzg-
dzania ryzykiem. Tworzq go cztery obszary:

Identyfikacja Rozpoznawanie istniejgcych ryzyk

Ocenianie potencjalnych skutkéw
zmaterializowania sie rozpoznanego
ryzyka

Ocena i pomiar

Projektowanie metod ograniczajgcych
prawdopodobienstwo wystgpienia i/lub
wptywu ryzyka, z uwzglednieniem relacji
korzysci i kosztow

Ograniczanie

Kontrola poziomu danego ryzyka
(skutecznosci metod ograniczania ryzyka,
istotnosci ryzyka) oraz raportowanie do
Zarzqdu Spotki

Monitorowanie
i raportowanie

Spotka zdefiniowata i wdrozyta proces decyzyjny oparty
o analize ryzyka. Uwzgledniajq jq istotne tematy kie-
rowane do decyzji Zarzqdu Spotki. Funkcja zarzqgdzania
ryzykiem w ramach zdefiniowanych obowigzkéw mo-
nitoruje ten proces w sposéb ciqgty. Funkcja zarzqdza-

nia ryzykiem w ramach zadan doradczych ma prawo
przedtozy¢ rekomendacje do Zarzgdu Spétki dotyczgce
proponowanych $rodkéw ograniczajgcych dane ryzyko.
Podejmujqc decyzje Zarzqd Spoétki ustosunkowuje sie do
rekomendacji funkcji zarzqgdzania ryzykiem.

W ramach zintegrowanego ze strukturq organizacyjnq
systemu zarzgdzania ryzykiem, Spétka wdrozyta pro-
ces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnoéci (dalej: ORSA).
Jego gtéwnym celem jest zagregowana ocena ryzyka,
na jakie moze by¢ narazona Spétka. ORSA jest weryfiko-
wana, zatwierdzana oraz raportowana - co najmniej raz
w roku. Wyniki przeprowadzonego procesu podsumo-
wane sq w raporcie ORSA, zatwierdzanym przez Zarzqd
Spotki. Wnioski z raportu ORSA stanowig m.in. punkt
odniesienia w procesie decyzyjnym oraz planistycznym
Spotki.

W zakresie wdrozonego systemu zarzqdzania ryzykiem
Spotka opracowata strategie, ktéra zaktada monitoro-
wanie ponizszych celéw:

utrzymanie silnej kondycji finansowej;

ochrona i wzrost wartosci dla akcjonariusza;

ochrona reputag;ji.

Spotka wykorzystuje formute standardowq do ustalania
wtasnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

System zarzqdzania ryzykiem pozostaje w Scistym
zwiqzku z procesem zarzgdzania kapitatem w Spétce.
Prowadzony monitoring obejmuje analize wptywu po-
dejmowanych dziatar na srodki wtasne, kapitat na ryzy-
ko i w konsekwencji wyptacalnos¢ Spotki.

Odpowiedzialnos$¢ za wdrozenie i dziatanie systemu kon-
troli wewnetrznej (ang.: Internal Control System, dalej:
ICS) w Spotce spoczywa na funkcji zarzqdzania ryzykiem.

ICS jako integralny element zarzgdzania ryzykiem ope-
racyjnym stanowi kluczowy elementem tadu korpora-
cyjnego obowigzujgcego w Spoétce. Istotne ryzyka ope-
racyjne i odpowiadajgce im kontrole sq identyfikowane,
analizowane i oceniane w kilku wymiarach ryzyka (nie-
prawidtowosciach w przygotowaniu sprawozdan finan-
sowych, braku zgodnosci z przepisami i btedach w ope-
racjach). Wszystko po to, by osiggngé¢ zharmonizowane,
catosciowe podejscie do kontroli ryzyka.
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ICS obejmuje analizq wszystkie poziomy Spoétki oraz wy-
znaczone powierzone funkcje i procesy (outsourcing).
Stosowany jest przede wszystkim po to, by potwierdzi¢,
ze funkcjonujgce procesy biznesowe dziatajg efektywnie
i skutecznie. W ten sposéb ICS zapewnia przestrzeganie
wewnetrznej polityki oraz wymogoéw i regulacji prawnych.

Spoétka utworzyta funkcje zgodnosci, obejmujgcg ofice-
ra ds. zgodnosci i obszar zgodnosci, ulokowane w Biu-
rze Zarzqdu. Jej zadaniem jest wspomaganie Zarzqdu
w opracowywaniu i wdrazaniu dziatarn organizacyjnych
niezbednych dla zapewnienia zachowania Spétki zgod-
nego z obowigzujgcymi regulacjami wewnetrznymi i ze-
wnetrznymi.

Funkcja zgodnoéci dziata przy tej okazji na rzecz harmo-
nizacji zachowania Spoétki oraz jej pracownikéw z gtow-
nymi wewnetrznymi zasadami, a takze z uwzglednie-
niem lokalnych uwarunkowan prawnych i biznesowych.

Ponizej cztery kluczowe zadania realizowane przez funk-
cje zgodnosci:
kontrola: systematyczna identyfikacja i ocena ryzyk
zwigzanych z niezachowaniem zgodnosci;

wczesne ostrzeganie: ocena mozliwych skutkéw pla-
nowanych lub wprowadzanych zmian w prawie;

doradztwo: doradzanie Zarzgdowi i Radzie Nadzor-
czej Spotki oraz jej pracownikom w zakresie zacho-
wania zgodnosci, zwtaszcza w zwigzku z obowig-
zujgcymi wytycznymi ustawowymi i wynikajgcymi
z prawa o nadzorze oraz wewnetrznymi regutami
i zasadami przedsiebiorstwa; doradztwo to uwzgled-
nia takze przyszte wymagania, na przyktad przepisy
prawne i administracyjne;

nadzér: nadzér nad zachowaniem zgodnosci z prze-
pisami prawa i przyjetymi normami prowadzenia
dziatalnosci.

Funkcja zgodnosci realizuje swoje zadania samodzielnie
i niezaleznie. Dysponuje nieograniczonym prawem do
informacji dotyczqcych istotnych zadan zwigzanych z za-
pewnieniem zgodnoéci, obejmujqcych wszystkie struktu-
ry Spotki.

Funkcje audytu wewnetrznego wdrozono uchwatqg Za-
rzqdu, powotujqgcg Biuro Audytu Wewnetrznego. Jego
dyrektor ma bezposredni i nieograniczony dostep do
Zarzqdu.

Audyt wewnetrzny wspiera Zarzqgd Spotki w monitoringu
dziatan Spotki, w szczegoélnosci zas w kontroli wewnetrz-
nego systemu zarzqgdzania, w tym systemu zarzqdzania
ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej oraz innych
kluczowych funkcji (zgodnosci, zarzgdzania ryzykiem
i aktuarialnej). Funkcja audytu wewnetrznego podlega
administracyjnie Prezesowi Zarzqdu, ktéremu raportuje
wyniki pracy. Réwnoczesénie zapewnione jest wtasciwe
raportowanie do Rady Nadzorczej Spétki (reprezentowa-
nej przez komitet audytu Rady Nadzorczej).

Zaréwno Dyrektor, jak i pracownicy audytu wewnetrzne-
go sq $wiadomi krajowych i miedzynarodowych standar-
dow praktyki zawodowej audytu wewnetrznego, ktorymi
sie kierujg. Odnosi sie to réwniez do zasad zapewnienia
niezaleznosci i obiektywizmu audytu wewnetrznego.
Liczne $rodki, takie jak odpowiednie umigjscowienie
w strukturze organizacyjnej, spojny podziat obowigzkéw
oraz kompleksowe zapewnienie jakosci w trakcie bada-
nia, gwarantujg zachowanie niezaleznosci i obiektywi-
zmu funkcji audytu.

Audytorzy wewnetrzni podczas realizacji swoich zadan
zobowigzani sq m.in. do unikania wszelkich sytuacji,
ktore mogtyby w jakikolwiek sposéb wptyngé na ich nie-
zaleznos¢ i obiektywizm. Audytorom wewnetrznym nie
wolno przyjmowa¢ odpowiedzialnosci za nieaudytowe
funkcje i zadania, ktére podlegajg okresowej ocenie au-
dytu wewnetrznego.

Audyt wewnetrzny wykonuje powierzone mu zadania
audytu odpowiedzialnie. Celem audytu wewnetrznego
jest:

usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Spotki;

prowadzenie systematycznej i dokonywanej w upo-
rzqgdkowany sposéb oceny proceséw: zarzqdzania
ryzykiem, kontroli i tadu organizacyjnego i przyczy-
nianie sie do poprawy ich dziatania;

wsparcie organizacji w osigganiu celéw poprzez za-

pewnienie o skutecznosci wymienionych proceséw.
Audyt wewnetrzny moze podejmowa¢ sie doradztwa
wewnetrznego (niezaleznie od swoich czynnosci au-
dytowych) pod warunkiem, ze dysponuje odpowiednig
wiedzq i kompetencjami, a zadanie to nie zagraza wyko-
naniu zatwierdzonego rocznego planu audytu.

Zadania audytowe opierajq sie na szczegétowym pla-
nie audytu uchwalanym co roku, a wywodzgcym sie
z planu wieloletniego. Plany roczny i wieloletni audytu
powstajg w oparciu o samodzielnie przeprowadzang
ocene ryzyka oraz analize ryzyka operacyjnego doko-
nywang przez Biuro Ryzyka. Funkcja audytu wewnetrz-



nego dziata w oparciu o zasady zaakceptowane przez
Zarzqd Spotki oraz zgodnie z najlepszymi standardami
pracy audytowej.

Funkcje aktuarialng wdrozono uchwatqg Zarzqdu, na
mocy ktérej okreslono jej zadania oraz powotano na
nadzorujgcq jg osobe, aktuariusza petnigcego funkcje
Dyrektora Biura Aktuarialnego. Funkcja aktuarialna ma
wktad w efektywne funkcjonowanie systemu zarzqdza-
nia ryzykiem w Spoétce poprzez nadzér nad procesami
naliczania i kontroli rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych, a takze opiniowanie polityki przyjmowania ryzyka
do ubezpieczen oraz adekwatnosci rozwigzan w zakre-
sie reasekuracji.

Celami realizacji skutecznej funkeji aktuarialnej w Spoétce sq:

koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wypta-
calnosci;

zapewnienie adekwatnosci metodologii i stosowa-
nych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych do usta-
lania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzo-
nych dla celéw wyptacalnosci;

ocena, czy dane wykorzystane do obliczenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla ce-
léw wyptacalnosci sq wystarczajgce i czy sq odpo-
wiedniej jakosci;

poréwnanie najlepszych oszacowan z danymi wyni-
kajgcymi ze zgromadzonych doswiadczen;

informowanie organu administrujgcego, zarzqdza-
jacego lub nadzorczego o wiarygodnosci i adekwat-
noéci ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci;

nadzorowanie obliczen rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci,
jezeli konieczne jest stosowanie przyblizen lub po-
dejécia indywidualnego;

wyrazanie opinii na temat ogoélnej polityki przyjmo-
wania ryzyka do ubezpieczenig;

wyrazanie opinii na temat adekwatnoséci rozwiqzan
w zakresie reasekuracji;

wktad w efektywne wdrazanie systemu zarzgdzania
ryzykiem, w szczegoélnosci w odniesieniu do modelo-
wania ryzyka lezgcego u podstaw obliczen wymagan
kapitatowych oraz w odniesieniu do wtasnej oceny
ryzyka i wyptacalnosci.

Dodatkowo funkcja aktuarialna w Spétce odpowiada za
ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych tworzonych dla celéw rachunkowosci.

Spotka kieruje sie okreslonymi zasadami dotyczgcymi
outsourcingu. Mozna go zastosowa¢ tylko wtedy, gdy
zawarta umowa nie bedzie realizowana w sposéb pro-
wadzqcy do:

przekazania zarzqdzania Spétkg;

przekazania wykonywania dziatalnoéci ubezpiecze-

niowej w sposéb powodujqcy brak faktycznego wy-

konywania dziatalnoéci przez Spotke;

istotnego pogorszenia jakosci systemu zarzqdzania

Spotkg;

nadmiernego wzrostu ryzyka operacyjnego;

pogorszenia mozliwosci monitorowania Spotki przez
organy nadzoru;

pogorszenia jakosci ustug $wiadczonych ubezpiecza-
jacym, ubezpieczonym lub uprawnionym z umowy
ubezpieczenig;

zagrozenia dla ciggtosci dziatania Spétki.

Warunki wspétpracy w zakresie outsourcingu muszqg by¢
potwierdzone pisemng umowgq zawartg z okre$lonym
wykonawcg.

Spétka posiada obecnie zawarte umowy o outsourcing
w zakresie:

likwidacji szkéd,;

zarzqdzania aktywami.

Spotka nie powierza realizacji kluczowych funkcji. Spétka
powierza realizacje podstawowych lub waznych czynnosci.

Spotka powierza zarzgdzanie aktywami do wykonaw-
cow zlokalizowanych na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej oraz Republiki Federalnej Niemiec.

Spotka powierza likwidacje szkéd do wykonawcéw zlo-
kalizowanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu
ujeto w Sprawozdaniu.
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C.
Profil ryzyka






Spétka lokuje $rodki finansowe w takie aktywa i instru-
menty, ktérych ryzyka moze wtasciwie okreséli¢, mierzy¢,
monitorowa¢, ktérymi moze wtasciwie zarzqdza¢ oraz
ktére moze wtasciwie kontrolowac i prowadzi¢ sprawoz-
dawczos$¢ w ich zakresie.

Jakos$¢, rentownos¢ i bezpieczenstwo lokat Spétka za-
pewnia miedzy innymi w drodze ustalenia limitéw,
doboru dostepnych aktywéw, okreslenia celu inwesty-
cyjnego, z uwzglednieniem ujawnionych celéw prowa-
dzonej polityki lokacyjnej w ramach Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych.

Spotka postuguje sie katalogiem ryzyka, w ktérym wy-
rézniono osiem kategorii. W ramach okreslonych kate-
gorii Spotka wyréznia ryzyka uwzgledniane w oblicze-
niach kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz ryzyka
uwzgledniane czeséciowo lub pomijane.

Ryzyka uwzgledniane:
ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne);
ryzyko rynkowe;

ryzyko kredytowe (niewykonania zobowiqzania przez
kontrahenta);

ryzyko operacyjne.
Ryzyka uwzgledniane czesciowo lub pomijane:
ryzyko ptynnosci;
ryzyko koncentracji;
ryzyko strategiczne;

ryzyko reputacyjne.

Spétka definiuje profil ryzyka jako kombinacje powyz-
szych kategorii wynikajgcqg ze specyfiki prowadzonej
przez niq dziatalnosci.

Rysunek 5. Kapitatowy wymog wyptacalnosci
netto na dzien 31 grudnia 2016 roku
w standardzie Wyptacalnos¢ IT w tys. zt

1 1
Ryko
rynkowe

19 146
Ryzykg
operacyjne

Ryzyko
niewykonania
zobowigzania

przez
kontrahenta

Ryzyko
w ubezpiecze-
niach na zycie

Ryzyko ubezpieczeniowe to mozliwo$¢ poniesienia stra-
ty lub niekorzystnej zmiany wartoéci zobowigzan, jaka
moze wynikng¢ z zawartych uméw ubezpieczenia i uméw
gwarancji ubezpieczeniowych w efekcie przyjecia niewta-
sciwych zatozen dotyczqcych wyceny sktadek i tworzenia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Rysunek 6. Sktadka przypisana wg PSR w uktadzie linii biznesowych Wyptacalnos¢ II za rok

2016 w tys. zt

Ubezpieczenia, w ktérych swiadczenie jest

ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i ubezpieczenia zwiqzane
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
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W ramach ryzyka ubezpieczeniowego kluczowe ryzyko
stanowi ryzyko rezygnacji z uméw. Wynika ono z faktu
posiadania w portfelu Spotki dtugoterminowych, ren-
townych produktéw ze sktadkq regularng.

Przeprowadzone testy warunkéw skrajnych pokazujg,
ze wzrost czestosci rezygnacji z umoéw powoduje istotny
wptyw na wyptacalno$é Spétki. Wzrost czestosci rezy-
gnacji zumoéw oddziatuje na:

Qﬁ poziom kapitatowego wymogu wyptacalnosci;

gﬂ spadek $rodkéw wtasnych poprzez wzrost zobowig-
zan.

Do oceny ryzyka ubezpieczeniowego Spoétka wykorzystu-
je eksperckq wiedze z zakresu ubezpieczen. Spétka jed-
noczesnie rozwija narzedzia wspierajgce ocene ryzyka
oraz podejmowanie decyzji w zakresie ryzyka ubezpie-
czeniowego. W zakresie sprawozdawczoséci kapitatowe-
go wymogu wyptacalnosci Spoétka postuguje sie formutg
standardowaq.

Spoétka w celu ograniczenia ryzyka ubezpieczeniowego
prowadzi ostroznosciowq polityke underwritingowq oraz
reasekuracyjng. W ramach prowadzonej polityki ryzyko

ubezpieczeniowe jest na biezgco monitorowane w celu
weryfikacji realizacji planéw finansowych Spétki oraz
na potrzeby wewnetrznego raportowania (ad-hoc, mie-
siecznego, kwartalnego i rocznego) na poziomie ope-
racyjnym i do Zarzgdu Spétki. Czynnoséci podejmowane
w zakresie prowadzonego monitoringu sq na biezgco
weryfikowane w celu zapewnienia ich ciggtej skutecz-
nosci.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2016 roku w ryzyku ubezpieczeniowym nie wystgpity
istotne zmiany.

C.2. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to mozliwo$¢ poniesienia straty lub
niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajqca
bezposrednio lub posrednio z wahan poziomu i wahan
zmiennosci rynkowych cen aktywéw, zobowiqzan i in-
strumentoéw finansowych.

Spétka posiada w swoim portfelu aktywa nastepujgcych
rodzajow:

Rysunek 7. Struktura portfela aktywoéw narazonych na ryzyko rynkowe innych niz
aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu

o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym. Wartos¢ bilansowa w standardzie

Wyptacalnos¢ II na dzien 31 grudnia 2016 r.

Pozyczki i pozyczki
zabezpieczone hipotecznie

5.9%

Dtuzne papiery
wartosciowe
(Obligacje panstwowe)

95.2%

Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych

O,9%
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Najwiekszy udziat w portfelu inwestycyjnym Spotki (lo-
kat, innych niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w kté-
rych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na
zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem ka-
pitatowym) majg dtuzne papiery wartosciowe, na ktére
w catosci sktadajq sie obligacje Skarbu Panstwa.

Kluczowy udziat w kapitale na ryzyko rynkowe stanowi
ryzyko stopy procentowej. Odzwierciedla ono poziom
wrazliwosci posiadanego portfela aktywoéw i zobowigzan
na spadek stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko
spadku stép procentowych wynika ze struktury portfe-
la ubezpieczen Spétki, w ktérym istotng pozycjq sq dtu-
goterminowe produkty z gwarancjq stopy procentowe;j
(stopa techniczna).

Zaréwno dtuzne papiery wartosciowe, jak i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe, to pozycje wrazliwe na
zmienno$¢ stop procentowych. Spétka identyfikuje
zwiqzane z nig ryzyko, jednak poziom dopasowania
struktury aktywéw do struktury zobowiqzan pozwala
monitorowac te kwestie. Przeprowadzone testy warun-
kéw skrajnych wykazaty, ze istotne dla pozycji wypta-
calnosci Spoétki sg zmiany struktury terminowych stop
procentowych.

Do oceny ryzyka rynkowego Spétka wykorzystuje eksperc-
kg wiedze z zakresu finanséw i inwestycji. Spétka jedno-
czeénie rozwija narzedzia wspierajgce ocene ryzyka oraz
podejmowanie decyzji w zakresie ryzyka rynkowego.
W zakresie sprawozdawczosci kapitatowego wymogu wy-
ptacalnosci Spotka postuguije sie formutq standardowg.

Spotka ogranicza ryzyko zwigzane z ryzykiem rynkowym,
uwzgledniajgc termin zapadalnosci oraz walute zobo-
wigzan. Oprécz zwrotu z inwestycji, bezpieczenstwa i
jakosci kredytowej decyzje uwzgledniajg réwniez ptyn-
nos¢ oraz efekt dywersyfikacji.

Spotka okresla rodzaj, jakos¢ i limity dla poszczegélnych
inwestycji. Inwestycje kapitatowe sq monitorowane jako
cze$¢ wewnetrznego raportowania.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2016 roku w ryzyku rynkowym nie wystgpity istotne
zmiany.

Ryzyko kredytowe to mozliwos¢ poniesienia straty lub
wystgpienia niekorzystnej zmiany sytuacji finansowe;j

wynikajgcej z wahan zdolnosci kredytowej emitentéw
papieréw wartoéciowych, kontrahentéw i dtuznikéw,
na ktére narazona jest Spoétka.

Ze wzgledu na wiekszoéciowy udziat instrumentow
dtuznych w portfelu lokat (innych niz aktywa dla ubez-
pieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane
w oparciu o okre$lone indeksy lub inne wartosci bazowe
i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczenio-
wym funduszem kapitatowym) Spoétka identyfikuje ry-
zyko zwigzane z obnizeniem wiarygodnosci kredytowej
emitentéw tych instrumentéw. W kalkulacji kapitato-
wego wymogu wyptacalnosci rzgdom panstw czton-
kowskich Unii Europejskiej emitujgcym obligacje (w tym
obligacje Skarbu Panstwa stanowiqce wiekszo$¢ port-
fela Spotki) przypisany jest czynnik ryzyka wynoszqcy 0
procent. Zmiana tego wspotczynnika wraz ze spadkiem
ratingu spowodowataby istotny wzrost wartosci kapita-
tu na ryzyko kredytowe.

Najwiekszy udziat w catkowitym kapitale na ryzyko kre-
dytowe stanowi ekspozycja typu 2, zwigzana z nalez-
nosciami od posrednikéw ubezpieczeniowych i innych
podmiotéw (naleznoéci wymagalne od ponad trzech
miesiecy).

Spétka zarzgdza ryzykiem kredytowym wynikajgcym
z inwestycji kapitatowych m.in. poprzez limitowanie ro-
dzaju dostepnych instrumentéw oraz limitowanie eks-
pozycji na poszczegoélnych kontrahentéw. Czynnosci po-
dejmowane w zakresie prowadzonego monitoringu sg
na biezgco weryfikowane w celu zapewnienia ich ciggtej
skutecznosci.

Do oceny ryzyka kredytowego Spotka wykorzystuje eks-
perckg wiedze z zakresu finanséw i inwestycji. Spotka
jednoczesnie rozwija narzedzia wspierajgce ocene ry-
zyka oraz podejmowanie decyzji w zakresie ryzyka kre-
dytowego. W zakresie sprawozdawczoéci kapitatowego
wymogu wyptacalnosci Spétka postuguje sie formutg
standardowgq.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2016 roku w ryzyku kredytowym nie wystgpity istot-
ne zmiany.

Ryzyko ptynnosci to mozliwos¢ niezrealizowania przez
Spotke lokat i innych aktywoéw w celu uregulowania zo-
bowigzan finansowych w momencie, gdy stajq sie one
wymagalne. Spétka ogranicza ryzyko ptynnosci, monito-



rujgc ogolny wskaznik ptynnosci portfela oraz wskaznik
pokrycia marginesu ptynnosci aktywami ptynnymi.

Spotka okresla poziom ryzyka ptynnosci jako zdolnoé¢ do
zaspokojenia zrédet tego ryzyka:
niezdolnosci pokrycia znanego i planowanego zapo-
trzebowania na $rodki (oczekiwane wyptywy);

istotnie wyzszego niz zaktadane zapotrzebowania
na $rodki pieniezne z tytutu biezqcej dziatalnosci
ubezpieczeniowej (szoki ptynnosciowe);

strat zwigzanych z inwestycjami w instrumenty po-
chodne (istotnos¢ podlega weryfikacji);

istotnego pogorszenia sytuacji spétki i wycofywania sie
ubezpieczonych w sytuacji obnizonego zaufania (istot-
nos¢ podlega weryfikacji).
Do oceny ryzyka ptynnosci Spétka wykorzystuje eksperckg
wiedze z zakresu finanséw i inwestycji. Spétka jednoczesnie
rozwija narzedzia wspierajgce ocene ryzyka oraz podejmo-
wanie decyzji w zakresie ryzyka ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku w ryzyku ptynnosci nie wystgpity istotne zmiany.

Spétka zarzqdza ryzykiem ptynnosci, zapewniajqgc w sposéb
ciqgty jego monitoring i ocene. Uwzglednia aspekt zarzg-
dzania ptynnoscig w biezqcej dziatalnosci inwestycyjnej
i zapewnia, ze o ile nie stoi to w sprzecznosci z innymi ce-
lami dziatalnosci inwestycyjnej - w szczegélnosci bezpie-
czenstwem $rodkéw i minimalizacjg innych kategorii ryzyka
finansowego (ryzyka rynkowego, kredytowego, koncen-
tracji) - lokuje srodki pieniezne w instrumenty o wysokiej
ptynnosci. Spétka ogranicza ryzyko ptynnosci i ocenia bie-
zqcq sytuacje w jego zakresie za posrednictwem systemu
wczesnego ostrzegania, ktéry bazuje na ustalonych limi-
tach i systemie triggeréw, ktére okreslajg w szczegélnosci
mozliwos¢ pokrycia przez Spoétke znanego i planowanego
oraz istotnie wyzszego niz zaktadane zapotrzebowania na
Srodki pieniezne z tytutu biezqcej dziatalnosci ubezpiecze-
niowej. Czynnosci podejmowane w zakresie prowadzonego
monitoringu sq na biezgco weryfikowane w celu zapewnie-
nia ich ciggtej skutecznosci.

Kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek wy-
znaczana jest przy uzyciu rentownosci nowego biznesu
oraz wartosci biezqcej przysztych sktadek (PVFP). Kwo-
ta oczekiwanego zysku z przysztych sktadek wyniosta:
112 435 tys. zt.

Oczekiwany zysk z przysztych sktadek oblicza sie od-
dzielnie dla jednorodnych grup ryzyka stosowanych
w naliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2016 roku w ryzyku ptynnosci nie wystgpity istotne
zmiany.

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia straty wy-
nikajgcej z niewtasciwych lub btednych proceséw we-
wnetrznych, z dziatah personelu lub systeméw albo ze
zdarzen zewnetrznych.

Spotka ogranicza ryzyko operacyjne w zakresie prowa-
dzonego systemu kontroli wewnetrznej. Skupia sie on na
elementach powiqzanych z:

przetwarzaniem danych finansowych i niefinansowych;
efektywnym i prawidtowym dziataniem procesow;

ciggtosciq dziatania i bezpieczenstwem informacji
w zakresie rozwiqzan teleinformatycznych;

brakiem zgodnosci z przepisami prawa zewnetrznego.

Czynnosci podejmowane w zakresie ograniczania ryzyka
operacyjnego sq na biezgco weryfikowane w celu za-
pewnienia ich ciggtej skutecznosci.

Do oceny ryzyka operacyjnego Spoétka wykorzystuje wie-
dze eksperckq z zakresu zarzgdzania procesami Spotki
w ramach prowadzonego systemu kontroli wewnetrz-
nej. Spoétka jednoczes$nie rozwija narzedzia wspierajgce
ocene ryzyka oraz podejmowanie decyzji w zakresie ry-
zyka operacyjnego. W zakresie dotyczgcej wymogu wy-
ptacalnoéci Spétka postuguje sie formutg standardowq.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia

2016 roku w ryzyku operacyjnym nie wystqgpity istotne
zmiany.

Opis wszelkich istotnych ryzyk ujeto w Sprawozdaniu.

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu
ujeto w Sprawozdaniu.
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D.

Wycena
do celow
wyptacalnosci




Zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalno$ci ubezpiecze-
niowej wszystkie aktywa wycenia sie w wartosci godziwej,
czyli w kwocie, za jakqg na warunkach rynkowych mogtyby
one zosta¢ wymienione pomiedzy zainteresowanymi i do-
brze poinformowanymi stronami transakgji.

Zgodnie z zasadami wyceny ze sprawozdania finanso-
wego, sporzqdzonego wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci, niektére aktywa sq réowniez wyceniane w wartosci
godziwej, inne metodg skorygowanej ceny nabycia lub
w wartosci nominalnej. Rdznice w wycenie poszczegdl-
nych aktywéw opisano ponizej.

Poza odmiennymi zasadami wyceny bilans sporzg-
dzony dla celéw Wyptacalnosci II rézni sie od bilansu
sporzgdzonego wedtug Ustawy o rachunkowosci row-
niez strukturg. Nie wszystkie pozycje aktywow sq zatem
bezposrednio poréwnywalne. Tam, gdzie byto to moz-
liwe, aktywa z bilansu sporzqdzonego wedtug Ustawy
o rachunkowosci zostaty przeklasyfikowane zgodnie
ze strukturq bilansu sporzqdzonego dla celéw Wypta-
calnosci II i przedstawione w celu poréwnania w tabeli
ponizej.

Tabela 5. Porownanie wartosci aktywow wycenionych wedtug zasad Wyptacalnos¢ I do
wartosci ich wyceny ze sprawozdania finansowego wedtug PSR na 31.12.2016 r. w tys. zt

Wartos¢ firmy

Aktywowane koszty akwizycji

Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka na funduszu $wiadczer emerytalnych

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate)

wykorzystywane na uzytek wtasny

Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie
jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe

i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem

kapitatowym)

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego)

Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe
Akcje i udziaty

Akcje i udziaty - notowane

Akcje i udziaty - nienotowane

Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje panstwowe

Obligacje korporacyjne

Strukturyzowane papiery wartoéciowe

Zabezpieczone papiery wartosciowe

- O O

—~ 88 992 -88 992

) 29 881 -29 881

© O

(% O O

15 105 15 972 867
67O 566 655 581 14 985
O O O

o o o

(% © O

(% O O

o O O

bb4 097 649 112 14 985
664 097 649 112 14 985
(% O O

o O O

o o o



Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne

w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania © © ©
Instrumenty pochodne 1% 1% %
Depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 6 469 6 469
Pozostate lokaty (% o

Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane
w oparciu o okre$lone indeksy lub inne wartoéci bazowe i ubezpieczenna 2 210 894 2 210 894 o
zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie 26 999 26 999 o
Pozyczki pod zastaw polisy o o o
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla 0séb fizycznych o o o
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie 26 999 26 999 o
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan wynikajgcych z: 69 589 100 897 -31 308
Ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne

o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie © © ©
Ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem

zdrowotnych) © © ©
Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen innych niz o o o

ubezpieczenia na zycie

Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze

ubezpieczen na zycie, z wytgczeniem ubezpieczen zdrowotnych oraz

ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone 69 999 100 897 -30 898
indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym

funduszem kapitatowym

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na zycie o o o

Ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem ubezpieczen zdrowotnych oraz

ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone

indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym 69 999
funduszem kapitatowym

100 897 30 898

Ubezpieczenia na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczenia na zycie 410 o 410
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Depozyty u cedentéw 1% 1% o
Naleznoéci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych 35 55% 35 866 -31%
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej 1275 1286 -11
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) 2 068 2 O8F 18
Akcje wtasne (posiadane bezposrednio) 12 1% 1%

Kwoty nalezne, dotyczgce pozycji sSrodkéw wtasnych lub kapitatu
zatozycielskiego, do ktorych optacenia wezwano, ale ktére nie zostaty o o o
jeszcze optacone.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych 2586 25% %
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 833 1 073 -239
Aktywa ogotem 3 033 142 3 169 785 -136 644

* Suma bilansowa dla aktywoéw i pasywoéw ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR na 31 grudnia 2016 roku wynosi
3 068 888 tys. zt. Réznica pomiedzy sumq aktywow ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR a sumg aktywéw wyka-
zanych w kolumnie ,Warto$¢ wg PSR” wynika ze zmiany sposobu prezentacji aktywéw i zobowigzan w zwiqzku z dostosowaniem
prezentacji do struktury bilansu Wyptacalnos¢ II, gtéwnie z zaprezentowania w aktywach udziatu reasekuratoréw w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg ujmowane w bilansie
sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II, jeéli mogq by¢
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, czyli:

mozna wykaza¢, iz mogq by¢ sprzedane oddzielnie;

wystepuje cena notowana na aktywnym rynku dla
takich samych lub podobnych wartosci niematerial-
nych i prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne Spétki nie spetniajg
tych wymogéw i w zwigzku z tym wyceniane sqg w war-
tosci zerowe;j.

W bilansie sporzqdzonym zgodnie z Ustawgq o rachun-
kowosci wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie
wedtug cen nabycia. Wartoéci niematerialne i prawne
amortyzowane sqg metodq liniowq.

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (rzeczowe ak-
tywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie wykorzystywa-
ne na uzytek wtasny obejmujqg rzeczowe aktywa trwate
przeznaczone do statego uzytkowania.

W bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II
pozostate srodki trwate wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod
wyceny, spéjnych z podejsciem kosztowym lub biezg-
cego kosztu odtworzenia zgodnie z art. 10 ust. 7 lit. c)
Aktu Delegowanego, w zaleznosci od rodzaju sktad-
nika aktywéw. Wyceny dokonujq rzeczoznawcy raz
w roku.

Dla celéw bilansu sporzqdzonego wedtug Ustawy o ra-
chunkowosci pozostate $rodki trwate obejmujgce ma-
szyny i wyposazenie sq wyceniane w wartoéci nabycia
lub koszcie wytworzenia, pomniejszonej o warto$¢ na-
liczonego na dzien bilansowy umorzenia, z uwzglednie-
niem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje panstwowe

Obligacje w bilansie sporzgdzonym dla celéw Wypta-
calnosci II wyceniane sqg w wartosci godziwej, ustalonej
w oparciu o cene z aktywnego rynku (Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie lub Treasury Bond Spot),
a w przypadku jej braku - wedtug wartosci ustalonej
przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny (Blo-
omberg Generic BGN lub Bloomberg Valuation BVAL),
spojnych z podejsciem rynkowym, zgodnie z art. 10 ust.
7 lit. a) Aktu Delegowanego.

Spotka uznaje, ze rynek dla danej obligacji jest aktywny
jezeli w ostatnim miesigcu wystgpita przynajmniej jedna
transakcja.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachun-
kowosci obligacje zakwalifikowane jako dostepne do
sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, ustalonej
w oparciu o cene z aktywnego rynku regulowanego bgdz
oszacowanq za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci obligacje zakwalifikowane jako utrzymywane do ter-
minu wymagalnosci wycenia sie wedtug skorygowanej
ceny nabycia, z uwzglednieniem efektywnej stopy pro-
centowej oraz odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

W bilansie sporzgdzanym dla celéw Wyptacalnosci 11
depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wycenia sie w wartosci godziwej, przy wykorzystaniu al-
ternatywnych metod wyceny, tj. wedtug skorygowanej
ceny nabycia, z uwzglednieniem efektywnej stopy pro-
centowej oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z uwagi na krotkoterminowy charakter depozytow
(gtéwnie depozyty overnight), Spétka stosuje uprosz-
czenie, polegajgce na stosowaniu do wyceny efektyw-
nej stopy procentowej zamiast stép rynkowych. Réznica
w wartosci depozytéw przy wykorzystaniu do wyceny
stép rynkowych jest nieistotna.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienigz-
nych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktorych Swiadcze-
nie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwigza-
nych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

W bilansie sporzgdzanym dla celéw Wyptacalnosci II
lokaty, ktérych ryzyko ponosi ubezpieczajqcy, takie jak
jednostki uczestnictwa i certyfikaty depozytowe, wyce-
nia sie w wartosci godziwej, przy wykorzystaniu alter-
natywnych metod wyceny, przez co rozumie sie wyce-
ne wedtug cen aktywéw ustalonych przez emitentéw
jako obowigzujgce w dniu bilansowym.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci lokaty, ktérych ryzyko ponosi ubezpieczajqgcy, ta-



kie jak jednostki uczestnictwa i certyfikaty depozytowe,
wycenia sie wedtug cen aktywow ustalonych przez emi-
tentow jako obowigzujgce w dniu bilansowym.

Lokaty terminowe wystepujgce w ramach funduszy UFK
na dzien wyceny wycenia sie w bilansie sporzqdzonym
dla celow Wyptacalnosci IT w wartosci godziwej, przy wy-
korzystaniu alternatywnych metod wyceny, wedtug sko-
rygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Lokaty terminowe wystepujgce w ramach funduszy UFK
na dzien wyceny wycenia sie w bilansie sporzqdzonym
wedtug Ustawy o rachunkowosci wedtug skorygowanej
ceny nabycia, z uwzglednieniem efektywnej stopy pro-
centowej oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie
Pozycja obejmuje pozostate pozyczki - transakcje typu
buy sell back.

Transakcje typu buy sell back w bilansie sporzqgdzanym dla
celow Wyptacalnosci II wycenia sie w wartosci godziwej,
przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej.

Transakcje typu buy sell back w bilansie sporzgdzanym
wedtug Ustawy o rachunkowosci wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem efektyw-
nej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow
ubezpieczeniowych

Bilans sporzgdzony dla celéw Wyptacalnosci II pre-
zentuje wymagalne naleznosci z tytutu ubezpieczen,
wyceniane wedtug wartosci godziwej przy zastoso-
waniu alternatywnych metod wyceny opierajgcych
sie na podejsciu dochodowym opisanym w Akcie
Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Przy wycenie uwzglednia sie czynnik ryzyka kredytowe-
go. Naleznosci z tytutu ubezpieczen sq dyskontowane
przy uzyciu aktualnych stép procentowych.

Prezentowane sq tu naleznosci od ubezpieczajgcych, na-
leznosci od ubezpieczajgcych z tytutu koasekuracji, na-

leznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych, ktére nie
sqg ujete w przeptywach pienieznych w rezerwach tech-
niczno-ubezpieczeniowych dla celéw Wyptacalnosci II.

Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
prezentuje naleznosci z tytutu ubezpieczen w wartosci
nominalnej, w czesci zaréwno wymagalnej, jak i niewy-
magalnej, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzgdzony dla celéw Wyptacalnosci II prezentuje
wymagalne naleznosci wynikajgce z umoéw reasekuracji
biernej, wyceniane wedtug wartosci godziwej, przy zasto-
sowaniu alternatywnych metod wyceny opierajgcych sie
na podejsciu dochodowym opisanym w Akcie Delegowa-
nym art. 10 ust. 7 lit. b). Naleznosci z tytutu reasekuracji sq
dyskontowane przy uzyciu aktualnych stép procentowych.

Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
prezentuje naleznosci w wartosci nominalnej, w czesci
zaréwno wymagalnej, jak i niewymagalnej, z uwzglednie-
niem odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ naleznosci.

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalno-
$ci ubezpieczeniowej)

W bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnodci II,
pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej) obejmujq naleznosci od pracownikéw
lub réznych partneréw biznesowych (niezwigzane z dzia-
talnoscig ubezpieczeniowq), w tym podmiotéw publicz-
nych, naleznosci z tytutu podatkéw oraz inne naleznosci
handlowe. Pozostate naleznosci sq wyceniane w wartosci
godziwej, przy zastosowaniu alternatywnych metod wy-
ceny opierajgcych sie na podejsciu dochodowym opisa-
nym w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Pozostate naleznosci sq dyskontowane przy uzyciu aktu-
alnych stép procentowych.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje pozostate naleznosci w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Zaréwno w bilansie sporzgdzonym dla celéw Wyptacal-
nosci II, jak i w bilansie sporzgdzonym wedtug Ustawy
o rachunkowosci, $rodki pieniezne prezentowane sq
w wartosci nominalnej.
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Tabela 6. Wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto wycenionych wedtug
zasad Wyptacalnos¢ II i wartosci ich wyceny ze sprawozdania finansowego wg PSR na

31.12.2016 r. w tys. zt

2 354 068 46 100

Spotka tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
w oparciu o wiarygodne i petne informacje o zawartych
umowach ubezpieczenia i reasekuracji, z uwzglednie-
niem dotychczasowego dos$wiadczenia w zakresie pro-
wadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyj-
nej. Spétka wycenia rezerwy przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci.

Stosowane metody wyceny rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych umozliwiajg utworzenie ich na poziomie za-
pewniajgcym pokrycie biezgcych i przysztych zobowiqgzan,
jakie mogg wynikng¢ z zawartych uméw ubezpieczenia
i umoéw reasekuracji biernej. Sqg one zgodne z zasadami
matematyki ubezpieczeniowej, matematyki finansowej
i statystyki. Jezeli dostepne dane nie sq wystarczajgce
do wtasciwego wnioskowania statystycznego, do wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych stosuje sie odpo-
wiednie metody oparte na przyblizeniach lub wykorzysta-
niu danych rynkowych.

Wybor metody obliczenia najlepszego oszacowania jest
wspotmierny do charakteru, skali i stopnia ztozonosci
ryzyk ponoszonych przez Spétke. Metody obliczania naj-
lepszego oszacowania opierajq sie na technikach symu-
lacyjnych.

Przy wycenie najlepszego oszacowania rezerw Spotka
stosuje zatozenia dotyczqgce:

$miertelnosci i zachorowalnosci;

zachowan oséb ubezpieczajgcych (w szczegoélnosci
rezygnacji z umoéw ubezpieczenia);

stop procentowych;

kosztéw ponoszonych w zwigzku z prowadzeniem
dziatalnosci ubezpieczeniowej.

2 400 168

2 794 065 -393 896

Margines ryzyka

Wysoko$¢ marginesu ryzyka zapewnia, ze warto$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada kwocie, jakiej
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazgdatyby za
przejecie zobowiqzan ubezpieczeniowych i reasekuracyj-
nych oraz wywigzanie sie z nich.

Wyniki marginesu ryzyka w podziale na linie biznesowe
podane sq w zatgczniku 4. Rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdro-
wotnych o charakterze ubezpieczen na zycie.

Margines ryzyka dla celéw wyptacalnosci liczony jest
przy uzyciu kosztu kapitatu w wysokosci 6 procent. Nie
wystepuje w sprawozdawczosci dla celéow rachunko-
wosci. Spétka do obliczania marginesu ryzyka stosuje
uproszczenie.

Artykut 37 Aktu Delegowanego Komisji (UE) 2015/35
naktada obowigzek alokacji marginesu ryzyka do linii
biznesowych. Odzwierciedla ona odpowiednio udziat
linii biznesowych w kapitatowym wymogu wyptacalno-
$ci w okresie trwania catego portfela zobowigzan ubez-
pieczeniowych i reasekuracyjnych. Wycena uwzglednia
wartos$¢ pienigdza w czasie.

Wyptacalnos¢ II naktada obowigzek uwzglednienia
marginesu ryzyka w wycenie rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych do celéw wyptacalnosci, natomiast wy-
liczenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celéw
rachunkowosci odbywa sie bez uwzglednienia margine-
su ryzyka.

Korekta dopasowujgca i korekta z tytutu zmiennosci

Spotka nie stosuje korekty dopasowujgcej i korekty z ty-
tutu zmiennoéci.



Terminowa stopa procentowa wolna od ryzyka

Przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do
celéw wyptacalnosci stosuje sie krzywq stép procento-
wych wolng od ryzyka publikowang przez EIOPA.

Poziom niepewnosci zwigzany z wartoscig rezerw
Prognoza przeptywoéw pienieznych wykorzystywana przy
obliczaniu najlepszego oszacowania uwzglednia, w spo-
séb jawny lub dorozumiany, wszystkie niepewnosci
przeptywow pienieznych, w tym:
niepewnos¢ termindw, czestotliwosci i dotkliwosci
zdarzen ubezpieczeniowych;

niepewnos¢ kwot roszczen;
niepewnos¢ kwoty wydatkow;

niepewnos$¢ zachowan oséb ubezpieczajgcych.

Kwoty nalezne z tytutu umow reasekuracji

Tabela 7. R6znice w wycenie kwot nalez-
nych z tytutu reasekuracji oraz udziatu
reasekuratora w rezerwach na 31.12.2016 r.
w tys. zt

69 589 100 897 31 308

* po uwzglednieniu korekty z tytutu niewykonania zobowig-
zania przez kontrahenta

Do celéw wyptacalnosci Spotka wyznacza kwoty nalezne
z tytutu umoéw reasekuracji zgodnie z zasadami i meto-
dologiq stosowanymi do wyznaczania rezerw technicz-
no-ubezpieczeniowych, wykorzystujgc odpowiednie me-
tody aktuarialne i statystyczne. Kwoty nalezne z umoéw
reasekuracji sg wyznaczane zgodnie z granicami umoéw
ubezpieczen oraz reasekuracji, ktérych dotyczq.

Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji korygowane sq
o korekte z tytutu niewykonania zobowiqgzania przez
kontrahenta, ktéra bazuje na oszacowaniu prawdopo-
dobienstwa wystgpienia powyzszego zdarzenia.

Alternatywne metody wyceny

Spotka nie stosuje alternatywnych metod wyceny re-
zerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Istotne réznice miedzy wartosciq aktywoéw/rezerwami
wyliczonymi na potrzeby wyptacalnosci i na potrzeby
sprawozdawczosci finansowe;j

Czestotliwosc:

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe do celéw rachun-
kowosci zawigzywane sq na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, chyba ze postanowiono inaczej. Rezer-
wy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalno-
$ci zawigzywane sq na koniec kazdego kwartatu.

Metodologia:
Zgodnie z przepisami do celéw rachunkowosci Spét-
ka tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, kt6-
re przeznaczone sq na pokrycie biezgcych i przysztych
zobowiqzan, jakie mogq wyniknqé¢ z zawartych umoéw
ubezpieczenia. W szczegélnoséci rezerwa ubezpieczen na
zycie jest tworzona z zachowaniem zasady ostroznosci,
w wysokosci ustalonej prospektywng metodq aktuarial-
ng z uwzglednieniem wszystkich zobowiqzan wynikajq-
cych z zawartych uméw ubezpieczenia obejmujqcych:
gwarantowane w umowie ubezpieczenia $wiadcze-
nia, w tym gwarantowang warto$¢ wykupu;

Swiadczenia opcjonalne, przystugujgce
z warunkami umowy ubezpieczenig;

zgodnie

koszty obstugi umoéw i koszty zwiqgzane z wyptatq od-
szkodowan i $wiadczen.

Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do ce-
léw wyptacalnosci odpowiada biezgcej kwocie, ktérg
zaktady ubezpieczen musiatyby zaptaci¢, gdyby doko-
nywaty natychmiastowego przeniesienia swoich praw
i zobowigzanh umownych na inny zaktad ubezpieczen.
Wartos¢ ta jest réwna sumie najlepszego oszacowania
i marginesu ryzyka. Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych do celéw wyptacalnosci obejmuje wszystkie
przeptywy pieniezne w zakresie, w jakim przeptywy te
odnoszq sie do obecnych umoéw ubezpieczenia, w szcze-
golnosci chodzi o:

wyptaty $wiadczen na rzecz ubezpieczajgcych i be-
neficjentow;

ptatnosci sktadek i wszelkie dodatkowe przeptywy
pieniezne, ktére wynikajq z tych sktadek;

wydatki, jakie zostang poniesione w zwiqzku z obstu-
gaq zobowiqzan ubezpieczeniowych i reasekuracyj-
nych;

ptatnosci na rzecz ubezpieczajqcych i beneficjentéw,
w tym przyszte premie uznaniowe;
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ptatnosci miedzy zaktadem ubezpieczen lub zakta-
dem reasekuracji a posrednikami zwigzane ze zobo-
wigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjny-
mi;

ptatnosci z tytutu odzyskéw i regreséw, w jakim nie
kwalifikujq sie jako osobne aktywa lub zobowigzania
zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachun-
kowosci;

inflacje, w tym inflacje dotyczqcq kosztéw i roszczen
ubezpieczeniowych;

opcje umowne oraz gwarancje finansowe.

Dyskontowanie:

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe do celéw wypta-
calnosci dyskontowane sg przy uzyciu krzywej rentow-
nosci wedtug EIOPA. Rezerwy techniczno-ubezpiecze-
niowe do celéw rachunkowosci dyskontowane sq przy
uzyciu stopy technicznej.

Segmentowanie:

Przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych do celéw rachunkowosci Spotka dokonuje seg-
mentacji swoich zobowigzan na grupy ubezpieczeniowe.
Przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych do celéw wyptacalnoéci dokonuje segmentacji
swoich zobowigzan na nastepujqce linie biznesowe:

ubezpieczenia na zycie z udziatem w zysku;

ubezpieczenia zwigzane z wartoécig indeksu i ubez-
pieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
wym;

pozostate ubezpieczenia na zycie.

Odroczone koszty akwizycji:

Do celéw rachunkowosci Spoétka wycenia rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe przy zastosowaniu metody
Zillmera (rozliczajgc w czasie przy pomocy tej metody
koszty bezposrednie i posrednie zwigzane z zawarciem
umowy). Do celéw wyptacalnosci przy wyliczaniu najlep-
szego oszacowania Spoétka uwzglednia koszty w petnej
wysokosci (bez odraczania w czasie).

Granice umowy:

Zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II Spétka ujmuje
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych do celow
wyptacalnosci jedynie zobowigzania wchodzgce w za-
kres granic umowy. Brak jest analogicznych regulacji
dotyczqcych definicji granicy umowy w przypadku zo-
bowigzan, dla ktérych tworzone sq rezerwy techniczno-
-ubezpieczeniowe do celéw rachunkowosci.

Zatozenia dotyczgce zachowar oséb ubezpieczajgcych:
Przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
tworzonych do celéw wyptacalnosci Spoétka uwzglednia
zachowanie oséb ubezpieczonych. Istotnymi czynnika-
mi sq tu poziom rezygnacji z polis oraz opcje dotyczqce
rent odroczonych.

Korekta dopasowujgca i korekta z tytutu zmiennosci:
Spotka nie stosuje korekty dopasowujgcej i korekty z ty-
tutu zmiennoéci.

Zgodnie z art. 223 ust. 2 Ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej pozostate zobowigzania wycenia sie w warto-
$ci godziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach ryn-
kowych mogtyby one zosta¢ przeniesione lub rozliczone
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji.

Roznice w wycenie poszczegoélnych pozycji pozostatych
zobowiqgzan w poréwnaniu do zasad wyceny w bilansie
sporzqdzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci opisa-
no ponizej.

Poza odmiennymi zasadami wyceny bilans sporzgdzo-
ny dla celéw Wyptacalnosci II rézni sie od bilansu spo-
rzqdzonego wedtug Ustawy o rachunkowosci réwniez
strukturg. Nie wszystkie pozycje pasywéw sq zatem
bezposrednio poréwnywalne. Tam, gdzie byto to moz-
liwe, zobowigzania z bilansu sporzgdzonego wedtug
Ustawy o rachunkowoséci zostaty przeklasyfikowane
zgodnie ze strukturg bilansu sporzqdzanego dla celéw
Wyptacalnosci II i przedstawione w celu poréwnania
w tabeli ponizej.



Tabela 8. Porownanie wartosci zobowigzan wycenionych wedtug zasad Wyptacalnos¢ I1
do wartosci ich wyceny ze sprawozdania finansowego wg PSR na 31.12.2016 r. w tys. zt

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
inne niz ubezpieczenia na zycie

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem
zdrowotnych)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie

Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia na

zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie

jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
wartosci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tqcznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
na zycie (z wytqczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu

o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe

i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tqcznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia,
w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu

o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe

i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

343 250

343 250

%
313 501

29 749

2056919

o
2 040 567
16 352
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583 170

583 170

2 210 894

-239 921

239 921

o
313 501
29 749

-153 976

o
2 040 567
16 352

(%



Zobowigzania warunkowe

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe)

Zobowiqzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla
pracownikéw

Zobowiqzania z tytutu depozytéw zaktadow reasekuracji
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Instrumenty pochodne

Zobowiqzania wobec instytucji kredytowych
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec
instytucji kredytowych

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow
ubezpieczeniowych

Zobowiqzania z tytutu reasekuracji biernej

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Zobowiqzania podporzqdkowane

Zobowiqzania podporzgdkowane nieuwzglednione

w podstawowych $rodkach wtasnych

Zobowiqzania podporzqdkowane uwzglednione
w podstawowych $rodkach wtasnych

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych
pozycjach)

Zobowigzania ogétem

o o o
2 701 2 700 1

147 173 26

87 964 101 051 -13 087
58 471 7 014 51 456

o o o

o o o

o o o

20 001 20 177 -176
1174 1184 -10

10 660 10 862 -202

o o o

o o o

o o o

7 936 8 006 -70
2589 222 2 945 232 -356 010

* Suma bilansowa dla aktywéw i pasywéw ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR na 31 grudnia 2016 roku wynosi
3 068 888 tys. zt. Roznica pomiedzy sumg pasywow ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR a sumg zobowiqzan
wykazanych w kolumnie ,Warto$¢ wg PSR” wynika ze zmiany sposobu prezentacji aktywéw i zobowigzan w zwigzku z dostosowa-
niem prezentacji do struktury bilansu Wyptacalnos¢ I, gtéwnie z przeniesienia do aktywow udziatu reasekuratoréw w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych oraz wytgczenia kapitatu wtasnego.

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubez-
pieczeniowe)

Pozostate rezerwy, inne niz rezerwy techniczno-ubez-
pieczeniowe, tworzone sq ze wzgledu na zobowigzania
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa.

Zaréwno w bilansie sporzqdzonym dla celéw Wypta-
calnodci I1, jak i w bilansie sporzgdzonym wedtug Usta-
wy o rachunkowosci, pozostate rezerwy sqg najlepszym
oszacowaniem kwoty, ktéra bytaby wymagana do roz-
liczenia zobowigzania na dzien bilansowy, czyli kwoty,
w jakiej mozna by zasadnie zaptaci¢ za zobowiqzanie,
aby je spetni¢ lub przenie$¢ na strone trzeciq.

Pozostate rezerwy, inne niz rezerwy techniczno-ubez-
pieczeniowe, wycenia sie wedtug wartosci godziwej przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny opierajg-
cych sie na podejsciu dochodowym opisanym w Akcie
Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Zobowigzania z tytutu depozytow zaktadow reasekuracji

Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadéw reasekura-
cji obejmujg kwoty (np. $rodki pieniezne) otrzymane od
zaktadu reasekuracji lub potrgcone przez zaktad rease-
kuracji na mocy umowy reasekuracji.

Depozyt reasekuracyjny to aktywa finansowe zdepo-
nowane w zaktadzie ubezpieczen przez reasekuratora.
Tworzy sie go w celu zabezpieczenia przysztych trans-
akgji (zobowigzan wynikajgcych z tytutu umowy rease-
kuracji). Zobowiqzanie to odpowiada stanowi rezerw
na udziale reasekuratora tworzonych w ramach jednej
z umoéw reasekuracyjnych na dzien bilansowy. W bi-
lansie sporzgdzanym dla celéw Wyptacalnosci II zo-
bowigzanie z tytutu depozytéw zaktadoéw reasekuracji
wycenia sie w wartosci godziwej. Zobowigzania z tytu-
tu depozytéw zaktaddéw reasekuracji sq dyskontowane
przy uzyciu krzywych stép procentowych wolnych od
ryzyka publikowanych przez EIOPA.



W bilansie sporzqdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci zobowigzanie z tytutu depozytéw zaktaddw rease-
kuracji wycenia sie w wartosci nominalnej.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego

W bilansie sporzgdzonym dla celéw Wyptacalnosci 11
podatki odroczone ustala sie zgodnie z Miedzynarodo-
wym Standardem Rachunkowosci 12 ,Podatek docho-
dowy” metodq zobowigzan bilansowych.

Podatki odroczone sq ujmowane i wyceniane w odnie-
sieniu do aktywoéw i zobowigzan w bilansie sporzqdzo-
nym dla celéw Wyptacalnosci IT lub prezentowanych dla
celéw podatkowych.

Spoétka kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego.

Wyceny odroczonego podatku dochodowego dokonuje
sie na podstawie réznicy miedzy wartosciami przypisa-
nymi do aktywoéw i zobowiqzan, ujetych i wycenionych
w bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II,
a wartosciami przypisanymi do aktywoéw i zobowiqzan,
zgodnie z ich ujeciem i wyceng dla celéw podatkowych.

Zastosowana stawka podatkowa dla obliczenia akty-
wow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego wynosi 19 procent.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posredni-
kow ubezpieczeniowych

Bilans sporzgdzony dla celéw Wyptacalnosci II prezen-
tuje wymagalne zobowigzania z tytutu ubezpieczen
i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych, ktérych nie
ujeto w przeptywach pienieznych w rezerwach technicz-
no-ubezpieczeniowych.

Prezentowane sq tu zobowigzania wobec ubezpiecza-
jacych, zobowigzania wobec ubezpieczajqgcych z tytutu
koasekuracji i zobowiqzania wobec posrednikéw ubez-
pieczeniowych.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow
ubezpieczeniowych wycenia sie wedtug wartoéci godzi-
wej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny
opierajqcych sie na podejsciu dochodowym opisanym
w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow
ubezpieczeniowych sg dyskontowane przy uzyciu aktu-
alnych stép procentowych.

Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
prezentuje zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec
posrednikéw ubezpieczeniowych w wartosci nominal-
nej, w czesci zarbwno wymagalnej, jak i niewymagalnej.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzgdzony dla celéw Wyptacalnosci II prezen-
tuje wymagalne zobowiqzania wynikajgce z umoéw re-
asekuracji biernej, ktérych nie uwzgledniono w kwotach
naleznych z umoéw reasekuracji. Zobowiqzania z tytutu
reasekuracji biernej wycenia sie wedtug wartoéci godzi-
wej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny
opierajgcych sie na podejéciu dochodowym opisanym
w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Zobowiqzania z tytutu reasekuracji biernej sq dyskonto-
wane przy uzyciu aktualnych stép procentowych.

Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
w pozycji zobowigzania z tytutu reasekuracji prezentuje
je w wartosci nominalnej, w czesci zaréwno wymagal-
nej, jak i niewymagalne;j.

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Pozostate zobowiqgzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej) zawierajqg zobowiqgzania
z tytutu podatkéw oraz inne zobowigzania handlowe.
Pozostate zobowigzania wycenia sie w wartosci godzi-
wej, przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny
opierajgcych sie na podejsciu dochodowym opisanym
w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Pozostate zobowiqzania dyskontowane sq przy uzyciu
aktualnych stép procentowych.

Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje pozostate zobowigzania w wartosci nominalne;j.

Pozostate zobowigzania nie zawierajq istotnych zobo-
wigzan wynikajgcych z umoéw leasingu.

Pozostate zobowiqgzania (niewykazane w innych pozy-
cjach)

Pozycja ta obejmuje wszelkie pozostate zobowigzania,
niewykazane w innych pozycjach bilansowych, w szcze-
goélnosci zobowigzania z tytutu otrzymanych zaptat za
przyszte Swiadczenia.

Pozostate zobowigzania niewykazane w innych pozy-
cjach w bilansie sporzgdzonym dla celéw Wyptacalnosci
IT wycenia sie w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
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alternatywnych metod wyceny opierajqcych sie na po-
dejéciu dochodowym opisanym w Akcie Delegowanym
art. 10 ust. 7 lit. b). Pozostate zobowigzania niewykazane
w innych pozycjach dyskontowane sq przy uzyciu aktu-
alnych stép procentowych.

Natomiast w bilansie sporzgdzonym wedtug Ustawy
o rachunkowosci ujmuje sie je w kwocie wymagajqcej
zaptaty.

Spoétka nie stosuje alternatywnych metod wyceny re-
zerw techniczno-ubezpieczeniowych. Wylicza sie je we-
dtug metod opisanych w rozdziale D.2 Rezerwy technicz-
no-ubezpieczeniowe.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia wartoéci go-
dziwej sktadnika aktywéw lub zobowiqzan innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, wedtug cen ryn-
kowych notowanych na aktywnych rynkach, tych sa-
mych aktywéw lub zobowigzan innych niz techniczno-
-ubezpieczeniowe, Spétka wykorzystuje alternatywne
metody wyceny. Szczegétowy sposéb wyceny aktywoéw
i zobowiqzan innych niz techniczno-ubezpieczeniowe
wraz z informacjq o stosowaniu alternatywnych metod
wyceny opisano w rozdziale 0.1 Aktywa oraz D.3 Inne
zobowigzania.

Spotka stosuje alternatywne metody wyceny spojne
z podejsciem rynkowym, dochodowym, kosztowym lub
biezgcego kosztu odtworzenia opisane w art. 10 ust. 7
Aktu Delegowanego dla pozycji:

nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (rzeczowe
aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny,

obligacje panstwowe (w przypadku braku ceny z ak-
tywnego rynku),

jednostki uczestnictwa i certyfikaty depozytowe
(w ramach Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitato-
wych),

depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych,
pozostate pozyczki (transakcje typu buy sell back),

naleznoéci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow
ubezpieczeniowych,

naleznoéci z tytutu reasekuracji biernej,

pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatal-
nosci ubezpieczeniowej),

pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-
-ubezpieczeniowe),

zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posredni-
kéw ubezpieczeniowych,

zobowiqzania z tytutu reasekuracji biernej,

pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej),

pozostate zobowigzania (niewykazane w innych po-
zycjach).

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu
ujeto w Sprawozdaniu.
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E.

Zarzgdzanie
kapitatem



Spétka jest czescig silnego finansowo miedzynarodo-
wego koncernu ubezpieczeniowego ERGO, nalezgcego
do jednego z najwiekszych reasekuratoréw - Munich Re.
Poziom pokrycia wymogu kapitatowego podlega regular-
nej ocenie, jest monitorowany i kontrolowany w ramach
zdefiniowanego systemu monitorowania i wczesnego
ostrzegania, ktéry bazuje na ustalonych limitach i syste-
mie triggeréw. System ten, poza kontrolg poziomu wypta-
calnosci, obejmuje dodatkowo takie obszary jak poziom
kosztow jednostkowych, wspétczynnik rezygnacji z polis,
wspotczynniki szkodowosci dla wybranych produktéow
czy monitoring wynikéw dziatalnosci ubezpieczeniowej.
W przypadku przekroczenia triggeréw lub limitu podej-
mowane sq czynnosci m. in. takie jak analiza i okreslenie
dalszych dziatan czy decyzja dotyczqca dalszych krokéw,
ktore sq zgodne z ustalonym schematem postepowania.
Majg one na celu powrét do zdefiniowanej bezpiecznej
strefy. Dodatkowo, w przypadku przekroczenia triggera
lub limitu wyznacza sie ramy czasowe na wykonanie
wyznaczonych czynnoéci. W przypadkach pogorszenia
poziomu pokrycia podejmuje sie akcje zaradcze majgce
zabezpieczy¢ pozycje wyptacalnosci, ktére powigzane sq
Scisle z procesami funkcjonujgcymi u akcjonariusza.

Gtownym celem zarzgdzania $rodkami wtasnymi jest
utrzymanie pozycji wyptacalnosci Spotki na bezpiecz-
nym poziomie. Spétka stara sie osiggng¢ ten cel m.in.
przez monitoring (wyprzedzajgce szacowaniu wartosci
srodkéw wtasnych wychwycenie trendéw zmian), jak
réwniez na podstawie wyjasniania przyczyn zmian za
pomocq wewnetrznych analiz.

Zarzqdzanie srodkami wtasnymi jest skorelowane z pro-
cesami planowania finansowego Spotki, zaréwno w ho-
ryzoncie krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym.

W okresie sprawozdawczym odnotowano stabilny
wzrost wartosci srodkéw wtasnych.

Spotka klasyfikuje pozycje srodkéw wtasnych do jednej
z trzech kategorii zgodnie art. 245 i 246 Ustawy o dzia-
talnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Klasyfikacji pozycji $rodkéw witasnych do poszczegol-
nych kategorii dokonuje sie w zaleznosci od tego, czy
nalezq one do podstawowych $rodkéw wtasnych czy do

uzupetniajgcych srodkéw wtasnych. Pod uwage brany
jest rowniez zakres, w jakim majg one nastepujgce ce-
chy jakosciowe:

1) pozycjajest dostepnalub mozna wezwaé do jej opta-
cenia w celu petnego pokrycia strat w przypadku
kontynuacji dziatalnosci oraz w przypadku likwidacji
Spotki,

2) w przypadku likwidacji Spétki posiadacz nie be-
dzie uprawniony do odzyskania dtugu wynikajgce-
go z danej pozycji tak dtugo, jak dtugo nie zostang
wypetnione wszystkie inne zobowigzania, tgcznie
ze zobowigzaniami wobec ubezpieczajqcych, ubez-
pieczonych i uprawnionych z uméw ubezpieczenia
oraz zobowigzaniami wobec cedentéw z tytutu za-
wartych umoéw reasekuracji.

Przy ocenie stopnia, w jakim pozycje srodkéw wtasnych

posiadajq cechy jakosciowe okreslone powyzej, Spotka

bierze réwniez pod uwage nastepujgce czynniki:
dopasowanie okresu trwania pozycji do okresu trwa-
nia zobowiqzan z tytutu zawartych uméw ubezpie-
czenia lub umoéw reasekuracji - jezeli pozycja ma
termin wymagalnosci;

czy pozycja jest wolna od wymogéw lub bodzcéw do
wykupu kwoty nominalnej;

czy pozycja jest wolna od obowigzkowych ustalo-
nych optat.

Pozycje podstawowych $rodkéw wtasnych klasyfiku-
je sie do kategorii 1, jezeli majg w znacznym stopniu
cechy jakos$ciowe, o ktérych mowa w punktach 1) i 2),
z uwzglednieniem czynnikéw wymienionych powyzej.

Pozycje podstawowych srodkéw wtasnych klasyfikuje sie
do kategorii 2, jezeli majg w znacznym stopniu ceche ja-
kosciowq, o ktérej mowa w punkcie 2), z uwzglednieniem
czynnikdw wymienionych powyzej.

Pozycje uzupetniajgcych $rodkéw wtasnych klasyfiku-
je sie do kategorii 2, jezeli majg w znacznym stopniu
cechy jakosciowe, o ktérych mowa w punktach 1) i 2),
z uwzglednieniem czynnikéw, wymienionych powyze;.

Pozostate pozycje podstawowych i uzupetniajgcych
srodkow wtasnych klasyfikuje sie do kategorii 3.



Tabela 9. Struktura, wysokos$¢ Srodkow wtasnych i ich jako$¢ na 31.12.2016 r. w tys. zt

Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami

wtasnymi) 64 OO 64 OO0 - O -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

ich wartosci nominalnej zwigzana 20 OO0 20 00O — o _
z kapitatem zaktadowym

Rezerwa uzgodnieniowa 336 827 336 827 - - -
Kwota odpowiadajgca wartosci

aktywéw netto z tytutu odroczonego o — — o
podatku dochodowego

Zobowigzania podporzgdkowane o

Podstawowe $rodki wtasne ogétem 420 827 420 827 1) 1) 5]
Uzupetniajgce $rodki wtasne

ogétem o - o o
Dostepne srodki wtasne ogotem 420 82F 420 82F o o o

Spotka prezentuje optacone akcje zwykte i powigzang
z nimi nadwyzke ceny emisyjnej powyzej wartosci no-
minalnej akcji jako podstawowe srodki wtasne kategoria
1 - nieograniczone w pozycjach:

kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wtasnymi);

nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym.

W Spotce nie wystepujq srodki wtasne podlegajgce usta-
leniom przejsciowym.

Rezerwa uzgodnieniowa na 31 grudnia 2016 roku przed-
stawia nadwyzke aktywéw nad zobowigzaniami Spotki

pomniejszong o pozycje podstawowych $rodkéw wta-
snych oraz o pozycje odliczane od $rodkéw wtasnych:
przewidywane obcigzenia z tytutu podatku od instytucji
finansowych w kwocie prognozowanej na 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego oraz przewidywang dywi-
dende.

Na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 15 lutego
2017 roku, zostata podjeta decyzja o przeznaczeniu zysku
bilansowego Spotki za rok 2016 na wyptate dywidendy.
W zwiqzku z powyzszq decyzjg w pozycjach odliczanych
od $rodkéw wtasnych ujeta jest dywidenda w wysokosci
zysku netto za rok 2016 w kwocie 12 856 tys. zt.

Tabela 10. Rezerwa uzgodnieniowa na 31.12.2016 r. w tys. zt

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wtasnych

Rezerwa uzgodnieniowa ogoétem

143 920
23 095
84 000

336 827
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Tabela 11. Wysokos¢ i jako$¢ dostepnych i dopuszczonych srodkéw wtasnych na

31.12.2016 r. w tys. zt

Kwota dostepnych $rodkéw wtasnych

na pokrycie kapitatowego wymogu 420 82F 420 827 o o 1)
wyptacalnosci (SCR)

Kwota dostepnych $rodkéw wtasnych na

pokrycie MCR 420 827 420 827 % o —
Kwota dopuszczonych $rodkow wtasnych

na pokrycie SCR 420 827 420 827 % o o
Kwota dopuszczonych $rodkow wtasnych

na pokrycie MCR 420 827 420 827 o o —
SCR 162 641 - - - -
MCR ¥3 189 - - - -
Stosunek dopuszczonych srodkow

wtasnych do SCR 259% - - - -
Stosunek dopuszczonych srodkow

wiasnych do MCR 575% - - - -

Réznice pomiedzy kapitatem wtasnym Spétki w bilansie
sporzgdzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci a nad-
wyzkq aktywéw nad zobowigzaniami, ktérg oblicza sie
w bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci 1II,
wynikajg z odmiennych zasad wyceny i ujmowania po-
szczegolnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan.

Zgodnie z metodologig wskazang w artykule 75 Dy-
rektywy Wyptacalnoé¢ II zasady wartosci godziwej sq
stosowane kompleksowo. Oznacza to zaréwno wartosé

rynkowq dostepngq i mozliwg do zastosowania (np. inwe-
stycje), jak zdefiniowane podejscie determinujgce meto-
dy wyceny wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan bez
aktywnego rynku (np. najlepsze oszacowanie i margines
ryzyka rezerw techniczno-ubezpieczeniowych). W bilan-
sie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II brana jest
pod uwage wartos¢ pienigdza w czasie, co wymaga dys-
kontowania przeptywéw pienieznych.

Tabela 12. Réznice pomiedzy kapitatem wtasnym wykazanym w sprawozdaniach finan-
sowych Spotki wg PSR a nadwyzkg aktywoéw nad zobowigzaniami obliczong do celow

Wyptacalnosci II na 31.12.2016 r. w tys. zt

Aktywa 3 033 142 3 065 885
Zobowigzania 2 589 222 2 844 335
Réznica Aktywa - Zobowigzania 443 920 224 55%



Réznice pomiedzy wartosciq aktywédw wycenionych we-
dtug zasad Wyptacalnosci II a wartoscig aktywow wyce-
nianych wedtug Ustawy o rachunkowo$ci zostaty przed-
stawione w Tabeli 5 w rozdziale D. 1. Aktywa. Informacje
dotyczqce wyjasnienia réznic w odniesieniu do istotnych
pozycji aktywéw znajdujg sie w czesci opisowej rozdzia-
tu D.1. Aktywa.

Réznice pomiedzy wartoscig zobowigzan wycenionych
wedtug zasad Wyptacalnoéci II a wartoscig zobowig-
zan wycenianych wedtug Ustawy o rachunkowosci zo-
staty przedstawione w Tabeli 8 w rozdziale D.3. Inne
zobowigzania. Informacje dotyczqce wyjasnienia réznic
w odniesieniu do istotnych pozycji pozostatych zobowig-
zan znajdujq sie w czeéci opisowej rozdziatu D.3. Inne
zobowigzania. Informacje dotyczgce wyjasnienia réznic
w odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
znajdujq sie w czesci opisowej rozdziatu D.2. Rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

Kapitatowy wymaég wyptacalnosci (dalej: SCR) odzwier-
ciedla takq wysokos¢ dopuszczonych $rodkéw wtasnych,
ktora umozliwia Spoétce pokrycie strat i gwarantuje, ze
z prawdopodobieristwem 99,5 procent Spoétka bedzie
w stanie spetni¢ swoje zobowigzania przez najblizsze 12
miesiecy.

Spétka w kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci
stosuje uproszczenie jedynie w module ryzyka upadku
kontrahenta podczas wyznaczania wielkosci efektu ogra-
niczenia ryzyka dla umoéw reasekuracji (zgodnie z art. 107
Aktu Delegowanego).

Tabela 13. Wartos¢ SCR i MCR z podziatem na podmoduty ryzyka w tys. zt (wartosci netto)

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie

Efekt dywersyfikacji

Podstawowy kapitatowy wymoég wyptacalnosci (BSCR)

Korekta z tytutu zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat

Ryzyko operacyjne
SCR - Kapitatowy wymég wyptacalnosci

MCR - Minimalny wymaég wyptacalnosci

Minimalny wymoég kapitatowy (dalej: MCR) odpowiada
kwocie srodkow wtasnych, ponizej ktérej - przy zatoze-
niu kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez ko-
lejnych 12 miesiecy - ubezpieczajqcy i beneficjenci sq
narazeni na niedopuszczalny poziom ryzyka. MCR jest to
minimalny prég bezpieczenstwa, ponizej ktérego srodki
finansowe nie mogq spas¢.

16 661
10 628
173 630
-19 272
181 646
-38 150
19 146
162 641

73 189

Spotka do kalkulacji MCR wykorzystuje warto$¢ najlep-
szego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych.
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Do obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla
celéw sprawozdawczych Spétka stosuje formute stan-
dardowaq.

Spotka na koniec jak i w trakcie roku 2016 spetnita
wszystkie ustawowe wymogi w zakresie bezpieczen-
stwa finansowego i wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen
w rezimie Wyptacalnosci II. Ustawa o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej naktada na Spétke obowigzek posiadania
dopuszczonych podstawowych $rodkéw wtasnych na
pokrycie SCR oraz MCR.

Tabela 14. Wspotczynnik wyptacalnosci

w tys. zt

Srodki wtasne

SCR - Kapitatowy wymaog wyptacalnosci
MCR - Minimalny wymaég kapitatowy
Wspétczynnik pokrycia SCR

Wspotczynnik pokrycia MCR

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu

ujeto w Sprawozdaniu.

420 B27
162 641
73 189
2597
575
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Akt Delegowany - Rozporzgdzenie Delegowane Komi-
sji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzu-
petniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypta-
calnos¢ II).

Aktuariusz - osoba wpisana do rejestru aktuariuszy,
nadzorujgca funkcje aktuarialng w Spétce.

Aktywny rynek - obszar wymiany towaréw i ustug spet-
niajqgcy jednocze$nie wymienione warunki (pozycje be-
dgce przedmiotem obrotu sq jednorodne lub uznane za
jednorodne; w dowolnym momencie mozna znalez¢ za-
interesowanych nabywcéw i sprzedawcéw, a zawierane
transakcje nie majq charakteru incydentalnego; oferty
kupna/sprzedazy oraz informacja o zawartych transak-
cjach sq publicznie dostepne).

Dyrektywa Wyptacalnos$¢ II - Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia-
talnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacal-
noéc¢ II).

EIOPA - Europejski Urzqd Nadzoru Ubezpieczen i Pra-
cowniczych Programéw Emerytalnych z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem.

Formuta standardowa - zbiér kalkulacji okreslony przez
regulatora stuzgcy do wyznaczania kapitatowego wy-
mogu wyptacalnosci.

ICS - Internal Control System, System Kontroli We-
wnetrznej, ktéry stanowi analize, ocene i zarzqgdzanie
zidentyfikowanym ryzykiem operacyjnym oraz odpo-
wiadajgcymi mu kontrolami.

Istotne informacje - takie, ktérych pominiecie lub
znieksztatcenie moze wptynqé na proces decyzyjny lub
ocene uzytkownikéw tego dokumentu, w tym organéw
nadzoru.

Kapitatowy wymoég wyptacalnosci (SCR) - wysokos$¢
dopuszczalnych $rodkéw wtasnych, jaka umozliwia za-
ktadom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji pokrycie
znacznych strat, a ubezpieczajgcym i beneficjentom
daje wystarczajgcg pewnos¢, ze ptatnosci zostang zre-
alizowane, gdy stang sie wymagalne.

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej na udziale wta-
snym - suma kosztéw akwizycji i kosztéw administra-
cyjnych pomniejszonych o otrzymane prowizje reaseku-
racyjne.

Margines ryzyka - ustalony w kwocie zapewniajqgcej,
ze wartos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnosci odpowiada kwocie, jakiej zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zazqdatyby za prze-
jecie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
i wywigzanie sie z nich.

Minimalny wymag kapitatowy (MCR) - odpowiada kwo-
cie dopuszczonych podstawowych $Srodkéw wtasnych,
ponizej ktérej - przy zatozeniu kontynuacji prowadzenia
dziatalnosci przez zaktady ubezpieczen - ubezpieczajqcy



i beneficjenci sq narazeni na niedopuszczalny poziom
ryzyka.

Model wewnetrzny - zbiér kalkulacji umozlwiajgcy za-
ktadowi ubezpieczen ustalenie w sposéb samodzielny
rzeczywistego zapotrzebowania na wymagang wielko$¢
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

NATCAT - ang. Natural Catastrophes, katastrofy natural-
ne, czyli ekstremalne zdarzenia zwiqzane z dziataniem
sit natury, ktorych skutki zagrazajq zyciu lub zdrowiu du-
zej liczby os6b, mieniu w wielkich rozmiarach albo $ro-
dowisku na znacznych obszarach.

ORSA - ang. Own Risk and Solvency Assessment, narze-
dzie systemu zarzqdzania ryzykiem, ktére wymaga od
zaktadu ubezpieczen wtasciwej oceny wtasnego krot-
koterminowego i dtugoterminowego ryzyka oraz kwoty
srodkéw wtasnych niezbednych do jego pokrycia.

PSR - Polskie Standardy Rachunkowosci opierajgce sie
w szczegélnosci na Ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591,
z pézn. zm.) oraz Rozporzqdzeniu Ministra Finanséw
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zakta-
déw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji z 12 kwietnia
2016 roku.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe tworzone dla celéw wyptacal-
nosci oraz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe two-
rzone dla celéw rachunkowosci; tworzone sq zgodnie
z przepisami prawa, w sposob ostrozny, wiarygodny
i obiektywny.

Spétka - Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
ERGO Hestia SA.

Testy warunkéw skrajnych - analizy potencjalnego
wptywu skrajnych niekorzystnych zmian czynnikéw ry-
zyka na sytuacje finansowq zaktadu ubezpieczen.

Transakcje typu buy-sell back - transakcje polegajgce
na zakupie przez klienta papieréw wartosciowych (np.
obligacji Skarbu Panstwa) z jednoczesnym ustaleniem
ich odkupu w przysztosci przez bank; date oraz cene od-
kupu ustala sie z bankiem juz w chwili zakupu papieréw.

Underwriting - techniczna ocena ryzyka, wycena oraz
akceptacja indywidualnych umoéw ubezpieczenia bgdz
reasekuracji lub portfeli odpowiednio jednolitych umoéw.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej - Ustawa
z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2015.poz. 1844
z p6ézn. zm.).

Ustawa o rachunkowosci - Ustawa o rachunkowosci
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. 1994 Nr 121 poz.
591, z pézn. zm.).

Wskaznik kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej netto
- to stosunek kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej na
udziale wtasnym do sktadki zarobionej netto.

Wspotczynnik wyptacalnosci - wspotczynnik wyrazajg-
cy stosunek dopuszczonych $rodkéw wtasnych do kapi-
tatowego wymogu wyptacalnosci.
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Pozycje bilansowe

Wartos¢ bilansowa

w tys. zt wg Wyptacalnos¢ Il
S.02.01.02.
C0010
Aktywa
Wartos$ci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny R0060 15105
Lokaty (inne niz aktywa ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy
lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) RO0070 670 566
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wiasnego) R0080 0
Udzialy w zaktadach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe R0090 0
Akcje i udziaty R0100 0
Akcje i udzialy — notowane R0110 0
Akcje i udziaty — nienotowane R0120 0
Obligacje R0130 664 097
Obligacje panstwowe R0140 664 097
Obligacje korporacyjne R0150 0
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0160 0
Zabezpieczone papiery warto$ciowe R0170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 0
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych R0200 6 469
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem R0220 2210 894
kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 26 999
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 26 999
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen: R0270 69 589
Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia R0280 0
na zycie
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem zdrowotnych R0290 0
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 0
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytaczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0310 69 999
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wylgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z R0330 69 999
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne R0340 410
wartosci bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentow R0350 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 35 553
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej R0370 1275
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0380 2 068
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji Srodkéw witasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych optacenia R0400 0
wezwano, ale ktdére nie zostaty jeszcze optacone
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych R0410 258
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 833
Aktywa ogétem R0500 3033 142




Wartos¢ bilansowa
wg Wyptacalnos¢ Il

C0010

Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem R0520 0
zdrowotnych)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0530 0

Najlepsze oszacowanie R0540 0

Margines ryzyka R0550 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych RO560 0
niz ubezpieczenia na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0570 0

Najlepsze oszacowanie R0580 0

Margines ryzyka R0590 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem ubezpieczen, w ktdrych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen R0600 343 250
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) R0610 0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0

Najlepsze oszacowanie R0630 0

Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0650 343 250
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0660 0

Najlepsze oszacowanie R0670 313 501

Margines ryzyka R0680 29749
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem R0690 2 056 919
kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0700 0

Najlepsze oszacowanie R0710 2 040 567

Margines ryzyka R0720 16 352
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 2701
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw R0760 147
Zobowigzania z tytutu depozytow zaktadow reasekuracii R0770 87 964
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 58 471
Instrumenty pochodne R0790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytuciji kredytowych R0810 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 20 001
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0830 1174
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niZ z tytutu dziatalnos$ci ubezpieczeniowej) R0840 10 660
Zobowigzania podporzgdkowane R0850 0
Zobowigzania podporzgdkowane niewtgczone do BOF R0860 0
Zobowigzania podporzgdkowane wigczone do BOF R0870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 7 936
Zobowigzania ogétem R0900 2 589 222
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R1000 443 920
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Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii

biznesowych

w tys. zt
S.05.01.02.

Linie biznesowe dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zwigzany

(bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa i przyjeta r

Ubezpieczenia pokrycia kosztow
swiadczen medycznych

Ubezpieczenia na wypadek utraty
dochodoéw

Ubezpieczenia pracownicze

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazdéw mechanicznych

Pozostate ubezpieczenia pojazdow

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i
transportowe

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0110 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0120 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0130 _
Udziat zaktaddw reasekuracji R0140 0 0 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0 0 0
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0210 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0230 _
Udziat zaktaddw reasekuracji R0240 0 0 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0 0 0
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0310 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0330 ;
Udziat zaktadéw reasekuracji R0340 0 0 0 0 0 0
Netto R0400 0 0 0 0 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0410 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0420 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 _
Udziat zaktadéw reasekuraciji R0440 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R0550 0 0 0 0 0 0
Pozostate koszty R1200
Koszty ogotem R1300




Ogotem
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Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii

biznesowych
w tys. zt
S.05.01.02.
Zobowigzania z tytutu
Linie bi dla zobowigzan z tytutu pi n na zycie reasekuracji ubezpieczen | Ogotem
na zycie
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C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Sktadki przypisane
Brutto R1410 0 72707 505 080 326 715 0 0 0 0| 904 503
Udziat zaktadéw reasekuracii R1420 0 13 086 183 6 184 0 0 0 0 19 452
Netto R1500 0] 59 621 504 898 320 531 0 0] 0] 0 885050
Sktadki zarobione
Brutto R1510 0 71344 505 080 326 309 0 0 0 0| 902734
Udziat zaktadéw reasekuracji R1520 0 13 121 183 6188 0 0 0 0 19 491
Netto R1600 0] 58 223 504 898 320 121 0 0] 0] 0| 883242
Odez i swi -
Brutto R1610 0 15 567 395 596 106 263 0 0 0 0| 517425
Udziat zaktadéw reasekuracji R1620 0 4481 0 2129 0 0 0 0 6610
Netto R1700 0] 11 086 395 596 104 134 0 0] 0] 0f 510815
Zmiana stanu p ych rezerw t iczno
ubezpieczeniowych
Brutto R1710 0 36 860 102 737 1410 0 0 0 0| 141007
Udziat zaktadéw reasekuracji R1720 0 8 853 0 0 0 0 0 0 8 853
Netto R1800 0] 28 007 102 737 1410 0 0] 0] 0f 132154
Koszty iesi R1900 0 20 435 45 034 204 287 0 0 0 0] 269 755
Pozostate koszty R2500 5241
Koszty ogétem R2600 274 996




Rezerwy dla na zycie i o na zycie
wtys. zt
$.12.01.02.
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C0020 C0030 C0040 C0050 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150 C0160 C0190 C0200 C0210
Rezerwy RO010 0 0 0 0 0 0 0
facznie
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spétek
oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty ze
wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z R0020 0 0 0 0 0 0 0
i i i przez
2z rez i
i tacznie — ogotem
Rezerwy
jako suma naj| ia i
ryzyka
brutto R0030 228 634 84 868 0] 0 0] 0 0 0 0]
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spotek
y
oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty ze | - oog 16 418 o o o o o 0 0
wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z
i i przez -
ogétem
Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty
nalezne z umow reasekuracii i od spotek celowych R0000 | 142216 101 285 0 0 0 o o 0 0
ioto ji ia) oraz z
reasekuracj finansowej — ogélem
Margines ryzyka R0100 7264 0 0 0 0 0
Kwota ikajaca z
jsci rezerw
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane RO110 o o o o o o o 0
1acznie
Najlepsze R0120 0 0 0 0 I B 0 0 0
Margines ryzyka R0130 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy i — ogotem R0200 | 235898| 0 0| 2400 168| 0 0 0 0
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Srodki wiasne

w tys. zt
$.23.01.01.
Ogétem Tier 1/ Kategoria 1 | Tier 1/Kategoria 1 | ;. 5 | ategoria 2 | Tier 3/ Kategoria 3
— nieograniczone — ograniczone
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Podstawowe srodki wlasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych
instytucjach sek fi godnie z art. 68 rozp dzeni
deleg (UE) 2015/35
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0010 64 000 64 000 0
kNaz.:lwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zwigzana z R0030 20 000 20 000! 0
apitatem zaktadowym
Kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazna pozycja
podstawowych $rodkdw wiasnych w przypadku towarzystw ubezpieczen R0040 0 0 0
wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Podporzadkowane fundusze udziatowe/cztonkowskie w przypadku towarzystw
ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych R0050 0 0 0 0
towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe R0070 0 0
Akcje uprzywilejowane R0090 0 0 0 0
Nafiwy.zka ze slprlzedaty a‘kcji powyzej ich warto$ci nominalnej zwigzana z RO110 0 0 o 0
akcjami uprzywilejowanymi
Rezerwa uzgodnieniowa R0130 336 827 336 827
Zobowigzania podporzgdkowane R0140 0 0 0 0
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywdw netto z tytutu odroczonego podatku R0160 0 0
dochodowego
Pozostate po’zyCJe.srodkow \A.llasnyt.:h ;atwwrdzolne. przez organ nadzoru jako RO180 0 0 0 0 0
godsta.wowe $rodki wiasne, niewymienione powyzej _ _
rodki wtasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢
uwzglednione w rezerwie i j i nie spetniaja kryteriow
klasyfikacji jako Srodki wtasne wg Wyptacalnosé Il
Srodki wlasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione
w rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniajg kryteriow klasyfikacji jako $rodki wiasne| R0220 0
wg Wyptacalnosé Il
Odliczenia
Wartos$¢ odllczen'z tytutu udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i R0230 0 0 0 0
kredytowych — ogétem
Podstawowe $rodki wiasne ogétem po odli I R0290 420 827 420 827 0 0 0
Uzupetniajace srodki wtasne
Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze R0300
) . . . 0 0
by¢ wezwany do optacenia na zgdanie
Nieoptacony kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazna
pozycja podstawowych srodkéw wiasnych w przypadku towarzystw ubezpieczen
wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw R0310 0 0
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci, do ktérych optacenia nie
wezwano i ktére mogg by¢ wezwane do optacenia na zgdanie
Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére R0320
A ) . B 0 0 0
moga by¢ wezwane do optacenia na zadanie
Prawnie wigzace zobowigzanie do subskrypcji i optacenia na zadanie R0330
. 0 0 0
zobowigzan podporzadkowanych
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0 0
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350 0 0 0
Dodatkowe wktady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy RO360 0 0
dyrektywy 2009/138/WE
Dodatkowe wktady od cztonkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit RO370 0 0 0
pierwszy dyrektywy 2009/138/WE
Pozostate uzupetniajace srodki wiasne R0390 0 0 0
Uzupetniaji $rodki wiasne ogét R0400 0 0 0
Dostepne i dopuszczone srodki wtasne
Kwota dostgpnych $rodkéw wiasnych ogétem na pokrycie kapitatowego wymogu
acalnosci (SCR) R0500 420 827 420 827 0 0 0
Kwota dostepnych srodkéw wiasnych ogétem na pokrycie MCR R0510 420 827 420 827 0 0
Kwota dopuszczonych $rodkéw wiasnych ogétem na pokrycie SCR R0540 420 827 420 827 0 0 0
Kwota dopuszczonych $rodkéw wiasnych ogotem na pokrycie MCR R0550 420 827 420 827 0 0
SCR R0580 162 641
MCR R0600 73 189
z ych srodkéw ych do SCR R0620 258,75%
ych srodkéow ych do MCR R0640 574,99%

Rezerwa uzgodnieniowa

C0060

NadwyZzka aktywéw nad zobowigzaniami R0700
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio) R0710
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia R0720

Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wiasnych

R0730

Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje $rodkéw wiasnych w ramach portfeli

objetych korektg dopasowujgcg i funduszy wyodrgbnionych

R0740

Rezerwa uzgodnieniowa

R0760

Oczekiwane zyski

Oczekiwane zyski z przysztych skladek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen
na zycie

R0770

Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie

R0780

R0790

Oczekiwane zyski z przyszltych — Ogétem




Kapitalowy wymoég wyptacalnosci — dla podmiotéow stosujacych formute standardowa

w tys. zt
S.25.01.21.
Kapitatowy
Wymég Parametry
wyptacalnosci specyficzne | Uproszczenia
brutto dla zaktadu
Cc0110 C0080 C0090
Ryzyko rynkowe R0010 9 898
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 10 628
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie R0030 183 847 brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 0 brak
Ryz.ykc.) aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia R0050 0 brak
na zycie
Dywersyfikacja R0060 -14 768
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych R0070 0
Podstawowy kapitalowy wymég wyptacalnosci R0100 189 605
Wartosé
C0100
Ryzyko operacyjne R0130 19 146
itc:;)lnosc rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania R0140 7959
itc:;)tlnosm odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania R0150 .38 150
Wymog kapitatowy dla dziatalno$ci prowadzonej zgodnie z art. 4 R0160 0
dyrektywy 2003/41/WE
Kap.ltaiowy wymaog wyptacalnosci z wytagczeniem wymogu R0200 162 641
kapitatowego
Ustanowione wymogi kapitatowe R0210 0
Kapitatowy wymog wyptacalnosci R0220 162 641
Inne informacje na temat SCR
Wymoag Iflaplta’rowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego R0400 0
na duracji
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu
o . . R0410 0
wyptacalnosci dla pozostatej czesci
taczna wartos¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu
e . R0420 0
wyptacalnosci dla funduszy wyodrebnionych
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu
o e . R0430 0
wyptacalnosci dla portfeli objetych korektg dopasowujgca
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF
. R0440 0
na podstawie art. 304
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wymoég i y — dzi i i lub

jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub

jedynie w zakresie i innych niz ia na zycie

w tys. zt

$.28.01.01.

Komponent formuty lini j dla zobowigzan i iowych i r yjnych z tytutu pi 1 innych niz ubezpieczenia na zycie
[ C0010 |

MCRNL Wynik R0010 | 0|

Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane tacznie netto (tj. po Sktadki przypisane w okresi ich 12 miesigcy
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spétek celowych netto (tj. po uwzglednieniu reasekuracji biernej)
C0020 C0030
Ubezplelczenla pokrycia kosztéw $wiadczen medycznych i reasekuracja R0020 o 0
proporcjonalna
Ubezplgczenla na wypadek utraty dochodéw i reasekuracja R0030 0 0
proporcjonalna
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
SR " A " ) R0050 0 0
pojazdéw mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw i reasekuracja proporcjonalna R0060 0 0
Ubezplelczenla morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja R0070 o 0
proporcjonalna
Ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych i reasekuracja R0080 0 0
proporcjonalna_tych ubezpieczen
Ubezplgczenla odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej i reasekuracja R0090 o 0
proporcjonalna
Ubezpieczenia kredytéw i poreczen i reasekuracja proporcjonalna R0100 0 0
Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 0 0
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 0 0
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych R0150 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i
R0160 0 0
transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych R0170 0 0
K formuly liniowej dla zobowiazan ubezpi iowych i yinych z tytutu ub i na zycie
[ C0040 |
MCRL Wynik R0200 | 93 628
Najle;.)sze o.szacowa.nie i rezew technicz.no- Catkowita suma na ryzyku netto (z odliczeniem umoéow
ubezpieczeniowe obliczane facznie netto (tj. po ii | spotek cel v L
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spétek celowych s;e::ljalnpego przezna’czenria))
(P iot6 pecjal pr ria))
C0050 C0060
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — $wiadczenia
gwarantowane R0210
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — przyszie
$wiadczenia uznaniowe R0220
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen zwigzanych z warto$cig indeksu i
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym R0230
Inne zobowigzania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i
(reasekuraciji) ubezpieczen zdrowotnych R0240
Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z
tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie R0250
0gélne obliczenie MCR
C0070
Liniowy MCR R0300 93 628
SCR R0310 162 641
Gorny prég MCR R0320 73 189
Dolny prég MCR R0330 40 660
taczny MCR R0340 73 189
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0350 16 009
Minimalny wymog kapitatowy R0400 73 189




