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Podsumowanie

Dokument ten stanowi Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2016 rok (dalej: Sprawozdanie)
Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO Hestia SA (dalej: ERGO Hestia lub Spoétka).

Sprawozdanie jest jawne i publikowane po zakonczeniu roku obrachunkowego zgodnie z przepisami Ustawy
z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzgdzono na dzierh 31 grudnia 2016 roku oraz za rok
zakoriczony tego dnia, na podstawie majgcych zastosowanie wymienionych przepiséw: Ustawa z dnia 11 wrze-
$nia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE)
2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku, uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/
WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Wytyczne do-
tyczgce sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji (EIOPA-BoS-15/109 PL). Dane liczbowe zawar-
te w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych polskich. Ze wzgledu na zaokrgglenia mogqg wystgpic réznice
pomiedzy poszczegdlnymi wierszami a sumami kontrolnymi. W Sprawozdaniu ujete zostaty istotne informacje
dotyczqgce dziatalnosci i wynikéw Spotki, systemu zarzgdzania, profilu ryzyka, wyceny do celéw wyptacalnosci

i zarzgdzania kapitatem.

ERGO Hestia posiada w swojej ofercie peten pakiet
produktéw ubezpieczeniowych. W 2016 roku Spét-
ka zajeta drugg pozycje pod wzgledem sktadki przy-
pisanej brutto na rynku ubezpieczern majgtkowych
w Polsce. Przewazajgcq cze$¢ portfela ubezpieczen
stanowiqg produkty komunikacyjne (59 procent). Dzia-
talnosé¢ ubezpieczeniowa Spétki przyniosta zysk w wy-
sokosci 36 220 tys. zt. Wynik z dziatalnosci lokacyj-
nej w 2016 roku wyniést 124 472 tys. zt. Szczegbtowe
informacje przedstawiono w rozdziale A. Dziatalnos¢
i wyniki operacyjne.

System zarzgdzania funkcjonujgcy w Spoétce zapewnia
realizacje celéw strategicznych, a takze odpowiednie
i efektywne prowadzenie dziatalnosci, do czego przyczy-
niajg sie osoby nadzorujgce kluczowe funkcje. Spoétka
kieruje sie réwniez okreslonymi zasadami dotyczqcymi

outsourcingu. Szczegétowe informacje przedstawiono
w rozdziale B. System Zarzqdzania.

Spotka zarzqdza ryzykiem poprzez wdrozony system
zarzgdzania ryzykiem i przyjetq strategie ryzyka Spotki.
Najwiekszy udziat w kapitatowym wymogu wyptacal-
nosci stanowi ryzyko ubezpieczeniowe. Monitorowanie
ryzyka w kategoriach ryzyka ubezpieczeniowego i ryn-
kowego stanowi istotny element strategii dziatania.
Szczegotowe informacje na temat profilu ryzyka Spétki
przedstawiono w rozdziale C. Profil ryzyka.

Zgodnie z przyjetq strategig Spotka inwestuje $rodki fi-
nansowe zgodnie z zasadq ostroznego inwestora w bez-
pieczne lokaty, w szczegélnosci w dtuzne instrumenty
Skarbu Panstwa. Struktura portfela lokat zapewnia wy-
soki poziom ptynnosci przy dqzeniu do maksymalizacji



bezpieczenstwa i rentownosci lokowanych $rodkéw.
Najwiekszy udziat w rezerwach techniczno-ubezpiecze-
niowych stanowig ubezpieczenia odpowiedzialnosci cy-
wilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych.
ERGO Hestia tworzy rezerwy techniczno-ubezpiecze-
niowe zgodnie z przepisami prawa, w sposéb ostrozny,
wiarygodny i obiektywny. Spotka wycenia wszystkie ak-
tywa i pozostate zobowigzania w kwocie, za jakg na wa-
runkach rynkowych mogtyby one zosta¢ wymienione,
przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowany-
mi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, czyli
w wartos$ci godziwej, i przy zatozeniu kontynuacji dzia-
talnosci tzn. przez okres 12 miesiecy od daty bilanso-
wej. Szczegétowe informacje przedstawiono w rozdziale
D. Wycena do celéw wyptacalnosci.

Spotka w okresie sprawozdawczym spetnita wszystkie
ustawowe wymogi w zakresie bezpieczenstwa finanso-
wego i wyptacalnosci. Posiadata $rodki wtasne na po-
krycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) oraz
minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) - poziom
pokrycia na 31 grudnia 2016 roku wynosit odpowiednio
131 procent i 279 procent. Odpowiedni poziom wypta-
calnosci Spoétki oraz fakt, ze jest czescig silnego finan-
sowo miedzynarodowego koncernu ubezpieczeniowego
ERGO, nalezgcego do jednego z najwiekszych reasekura-
toréw, Munich Re, pozwala zapewnia¢ klientom bezpie-
czenstwo i efektywnie zarzqgdza¢ kapitatem. Szczegoto-
we informacje przedstawiono w rozdziale E. Zarzqdzanie
kapitatem.
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Dziatalnosc¢
I wyniki operacyjne






DZIALALNOSC I WYNIKI OPERACYJNE

A.1. DZIALALNOSC

Ponizej przedstawiono informacje rejestrowe dla dzia-
talnosci Spotki:

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczerr ERGO Hestia Spétka
Akcyjna z siedzibg w Sopocie

ul. Hestii 1

81-731 Sopot

NIP: 585-000-16-90

Krajowy Rejestr Sgdowy nr KRS 0000024812

Sqd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku

VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego
Wysoko$é¢ kapitatu zaktadowego: 196.580.900 zt
Kapitat zostat optacony w catosci

Jedynym akcjonariuszem Spotki (posiadajgcym 100 pro-
cent akgji) jest:

ERGO International AG

Victoriaplatz 1

40198 Diisseldorf, Niemcy

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia SA
wchodzi w sktad miedzynarodowego koncernu ubezpie-
czeniowego ERGO, nalezgcego do jednego z najwiegk-
szych reasekuratoréw na $wiecie, Munich Re.

Centralny organ administracji rzgdowej sprawujgcy nad-
z6r nad Spotkq to:

Komisja Nadzoru Finansowego

Plac Powstancéw Warszawy 1

00-030 Warszawa

Telefon: (48) 22 262-50-00

E-mail: knf@knf.gov.pl

Organem prawnym odpowiedzialnym za nadzér nad je-
dynym akcjonariuszem Spotki jest:

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn, Niemcy

Telefon: (49) 0228/4108-0

E-mail: poststelle@bafin.de

Rysunek 1. Struktura akcjonariatu
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Biegtym rewidentem uprawnionym do badania tego
sprawozdania jest Marcin Dymek, nr ewidencyjny 9899,
dziatajgcy w imieniu:

KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp. k.

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Telefon: (48) 22 528-11-00

E-mail: kpmg@kpmg.pl



Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej.

Istotne obszary dziatalnosci Spotki to:

sﬁ ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie;
% reasekuracja;

sﬁ dziatalno$¢ zwigzana z ocenq ryzyka i szacowaniem
poniesionych strat;

sﬁ dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych
- z wytgczeniem dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz
otwartych funduszy emerytalnych;

sﬁ pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia.

Istotne linie biznesowe Spotki to:

Qﬁubezpieczenio odpowiedzialnoéci cywilnej z tytutu
uzytkowania pojazdéw mechanicznych;

Qﬁ pozostate ubezpieczenia pojazdow;

% ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych;
sﬁ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogoélnej;
ﬁﬁ ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw;

Qﬁ ubezpieczenia pokrycia kosztéw $wiadczerh medycz-
nych;

Qﬁ ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe;
Qﬁ ubezpieczenia kredytéw i poreczern;

sﬁ ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej;

ﬁﬁ ubezpieczenia $wiadczenia pomocy;

Qﬁ ubezpieczenia réznych strat finansowych.

Spotka jako zdarzenia istotne, ktére wywarty wptyw na
jej dziatalnos¢ w okresie sprawozdawczym, wskazuje:

sﬁ wejécie w zycie Ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 roku
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

?ﬁ wejscie w zycie Ustawy z dnia 15 stycznia 2016 roku
o podatku od niektérych instytucji finansowych;

sﬁ zmiany cen rynkowych ubezpieczerh OC posiadaczy
pojazdéw mechanicznych;

sﬁwejécie w zycie rekomendacji Komisji Nadzoru Fi-
nansowego dotyczqcej sposobu ustalenia i wyptaty
zado$¢uczynienia z tytutu szkody niemajgtkowej
z umow ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw me-
chanicznych.

A.2. WYNIK Z DZIALALNOSCI
UBEZPIECZENIOWEJ

Spotka nie posiada oddziatéw i prowadzi dziatalnosé¢
ubezpieczeniowq na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Wynik dziatalnosci ubezpieczeniowej Spotki uksztat-
towat sie na poziomie 36 220 tys. zt i byt wyzszy o 132
207 tys. zt od wyniku dziatalnoéci ubezpieczeniowej
osiggnietego w 2015 roku. Wynik z dziatalnosci ubez-
pieczeniowej zostat podzielony na wynik w liniach ko-
munikacyjnych (ubezpieczenie OC z tytutu uzytkowania
pojazdéw mechanicznych oraz ubezpieczenie casco po-
jazdéw lgdowych - w tym szynowych) oraz wynik w li-
niach pozakomunikacyjnych (pozostate grupy).

W grupach komunikacyjnych wynik uksztattowat sie na
poziomie - 50 472 tys. zt i byt wyzszy o 92 871 tys. zt
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Natomiast w grupach pozakomunikacyjnych wynik

uksztattowat sie na poziomie 86 691 tys. zt i byt wyzszy
0 39 335 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

- 2016 - Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -
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Wyszczegdlnienie

Sktadka przypisana brutto

Udziat reasekuratora w sktadce

Zmiana stanu rezerw sktadek na
udziale wtasnym

Sktadki na udziale wtasnym

Wyptacone odszkodowania brutto

Udziat reasekuratora
w odszkodowaniach

Zmiana stanu rezerw na
odszkodowania na udziale
wtasnym

Odszkodowania na udziale
wtasnym

Premie i rabaty dla
ubezpieczonych na udziale
wiasnym

Koszty akwizycji
Koszty administracji

Prowizje reasekuracyjne

Koszty dziatalnosci ubezp.
na udziale wtasnym

Przychody z lokat netto
przeniesione z ogdlnego
rachunku zyskow i strat

Inne przychody techniczne

Inne koszty techniczne

Saldo z pozostatych przychodéw
i kosztow technicznych

Zmiana stanu rezerwy
na wyréwnanie szkodowosci

Wynik techniczny

wskaznik kosztow dziatalnosci
ubezpieczeniowej netto

wskaznik szkodowosci netto

wskaznik zespolony netto

01.01.2016-
31.12.2016

4 285 447
898 702
198 678

3 188 068
2 401 464

402 975

21 312

2 019 80P

9 575

1115 041
154 372
186 331

1 083 081

17 198
39 555
117 256

—7F 701

-21 112

36 220

3401
634%
97.5%

linie
komuni-
kacyjne*

25%9 960
52T 943
255 792

1956 225
1673 75%

116 354

9 565

1566 964

F90

368 601
88 251
46 434

410 417

16 003
22 754
o7 188
—44 434

94
—50 472

21,09
80,19

101,1%

linie pozako-
muni-
kacyjne*

1 745 488
570 759

—57 113

1231 842
727 711

286 621

11 747

452 836

8 785

746 439
66 121

159 897
672 664

1195

16 801
50 068
—33 26F
—21 206

86 691

54,69

56,81
9147

01.01.2015-
31.12.2015

3 723 741
799 277
—188 241

3 112 704
2 125 291

226 497
215 974

2 114 768

4933

1009 089
157 342
100 003

1066 428

36 046
35 322
82 381
—4F 059
11 548

95 987

34.5%

67,9%
102,2%

linie
komuni-
kacyjne*

1983 080

114 805
—10 844

1879 119
1483 245

25 758

180 883

1638 371

2016

310 989
85 582

6 739
589 832

33 503
18 841
44 393
—25 552
194

—~143 343
20,79

8%,2%

107,9%

Tabela 1. Wyniki dziatalnosci ubezpieczeniowej w podziale na istotne linie biznesowe
wg PSR w tys. zt

linie
pozakomuni-
-kacyjne*
1 740 660

684 472
—177 397

1233 58S
642 045

200 739

35 091

476 398

2 917

698 100
71 760
93 264

676 596

2 543

16 480
37 988
—21 507
11 354

47 356

54 29

38,67
95,5%

" linie komunikacyjne - ubezpieczenie OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych oraz ubezpieczenie casco pojaz-
déw lgdowych (w tym szynowych); linie pozakomunikacyjne - pozostate linie z wytgczeniem linii komunikacyjnych



A.3. WYNIK Z DZIALALNOSCI

LOKACYJNEJ (INWESTYCYJNEJ) zrealizowanymi stratami na lokatach) wyniosty 29 751

tys. zt. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej w 2016 roku wy-
W 2016 roku przychody z lokat (wraz z niezrealizowanymi ~ niost 124 472 tys. zt i byt wyzszy niz w roku poprzednim

zyskamizlokat) ksztattowaty sie na poziomie 154 223tys. 033 699 tys. zt.
zt, natomiast koszty dziatalnosci lokacyjnej (wraz z nie-

Tabela 2. Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej wg PSR w tys. zt
Wyszczegdlnienie

Przychody z lokat
Przychody z lokat w nieruchomosci
Przychody z lokat w jednostkach podporzgdkowanych
z udziatéw i akcji
z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych
z pozostatych lokat

Przychody z innych lokat finansowych

z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych

z dtuznych papieréw wartoséciowych oraz innych papieréw wartosciowych o
statej kwocie dochodu

z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
z pozostatych lokat

Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

Wynik dodatni z realizacji lokat
z lokat w nieruchomosci

z udziatéw, akcji, innych papieréw wartoéciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych

z dtuznych papieréw wartoéciowych oraz innych papieréw wartosciowych o
statej kwocie dochodu

z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
Niezrealizowane zyski z lokat

z lokat w jednostkach podporzqgdkowanych

z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o
statej kwocie dochodu

z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
Koszty dziatalnosci lokacyjnej
Koszty utrzymania nieruchomosci

Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

- 2016 - Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -

01.01.2016-
31.12.2016

146 486
2 364
2319

o
2319
o

115 040

113 074

498
1467

26 62

117
1131

25 210

304

T 737

161

7 534

43

13 370
1 642

6 25%

01.01.2015-
31.12.2015

143 956
2 443

2 630
%

2 630
o

117 509

6 1606

107 894
736

2 713
o

21 373

%

8 191

10 263
2 920
13 566
170

12 958
437
55 782
1914

5589

- Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO Hestia SA -
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Wyszczegdlnienie

Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych

Wynik ujemny z realizacji lokat

z udziatéw, akcji, innych papieréw wartoéciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych

z dtuznych papieréw wartoéciowych oraz innych papieréw wartosciowych o
statej kwocie dochodu

z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
Niezrealizowane straty na lokatach

z lokat w jednostkach podporzqgdkowanych

z dtuznych papieréw wartoséciowych oraz innych papieréw wartosciowych o
statej kwocie dochodu

z lokat terminowych w instytucjach kredytowych

Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

01.01.2016-
31.12.2016

66

66

5 409
638

86

4 685
16 381
538

14 109
1735
124 472

01.01.2015-
31.12.2015

33 476
33 476
14 802

13 462

1241

98

10 967
2 8FF
S 475
2 615
90 773

Tabela 3. Informacja na temat zyskoéw i strat ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym,

wg PSR w tys. zt

Wyszczegélnienie
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:
Niezrealizowane zyski

z lokat w jednostkach podporzqdkowanych

z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej
kwocie dochodu

Niezrealizowane straty

z dtuznych papieréw wartoéciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej
kwocie dochodu

31.12.2016
-24 594
17 645

708

O

16 937
42 239

42 239

31.12.2015
38 819
44 476

143

381
43 952
5657

5 657



Rysunek 2. Struktura lokat wg PSR
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Spotka nie inwestuje w sekurytyzowane instrumenty finansowe.

A.4. WYNIKI Z POZOSTALYCH RODZAJOW DZIALALNOSCI

Tabela 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne wg PSR w tys. zt

e 01.01.2016- 01.01.2015-

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate przychody operacyjne 86 154 oF 601
Pozostate koszty operacyjne 127 802 7T 0306

Pozostate przychody operacyjne w 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie 86 154 tys. zt i byty 0 18 553 tys. zt wyzsze
niz w 2015 roku. Przedstawione powyzej przychody zwigzane sq gtéwnie z likwidacjq szkéd obcych.

Pozostate koszty operacyjne w 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie 127 802 tys. zt i stanowiq gtéwnie koszty likwi-
dacji szkéd obcych oraz podatek od niektoérych instytucji finansowych. Pozostate koszty operacyjne byty o 50 766 tys. zt
wyzsze niz w 2015 roku.

Spotka nie posiada istotnych umoéw leasingu.

A.5. INNE INFORMACJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu ujeto w Sprawozdaniu.

- 2016 - Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej -

- Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO Hestia SA -
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SYSTEM ZARZADZANIA

B.1. INFORMACJE OGOLNE

i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego

O SYSTEMIE ZARZADZANIA

Organami Spotki sq:

«  Walne Zgromadzenie;
* Rada Nadzorcza;

+ Zarzqd.

Zgromadzenia.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki
byta trzyosobowa:

« Przewodniczqcy - Thomas Schollkopf;

*  Wiceprzewodniczqcy - Thomas Schirmer;
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezq obo-  * Cztonek Rady - Jirgen Schmitz.

wigzki opisane w kodeksie spotek handlowych. Nabycie

Struktura organizacyjna Spoétki opiera sie na czterech pionach podlegajgcych Cztonkom Zarzgdu.
Kazdemu Cztonkowi Zarzqdu przypisane sg jednostki organizacyjne odpowiedzialne za realizacje
zadan, objetych kompetencjami tegoz Cztonka Zarzqdu.

ERGO
HESTIA

Piotr Maria Sliwicki
Prezes Zarzqdu

Zarzgdza Sopockim Towarzystwem Ubezpieczer ERGO Hestia SA i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeh na
Zycie ERGO Hestia SA od poczgtku ich dziatalnosci. Podczas VII Insurance Forum w kwietniu 2016 roku odebrat
Nagrode Specjalng 25-lecia za kreowanie rozwoju sektora ubezpieczeniowego. To dowéd uznania dla stwo-
rzenia od podstaw firmy, ktéra zajmuje obecnie pozycje wicelidera rynku ubezpieczen majgtkowych w Polsce.
Cztonkowie kapituty podkreslili osobistq role Prezesa ERGO Hestii w procesie wdrazania wielu innowacji, ktére
z czasem staty sie standardem dla catej branzy ubezpieczeniowej.

Weczeséniej otrzymat réwniez m.in. tytuty ,Cztowieka Dekady Polskich Ubezpieczen” i ,Cztowieka 15-lecia Pol-
skich Ubezpieczen”. Za wktad w rozwoj polskiego rynku ubezpieczen wyrézniono go Ztotym Krzyzem Zastugi
i Krzyzem Oficerskim Orderu Odrodzenia Polski. Jest inicjatorem i wspéttwdrcqg Komisji Dobrych Praktyk Polskiej
Izby Ubezpieczen i przewodniczgcym jej pierwszego sktadu w latach 2009-2014.

0d 2007 roku zasiada w zarzqdzie Polsko-Niemieckiej Izby Przemystowo-Handlowej. W latach 2010-2014 byt
prezesem tej najwiekszej w Polsce bilateralnej izby gospodarczej, a obecnie jest jej prezydentem honorowym.
Jako jedyny Polak w historii zostat zaproszony do udziatu w elitarnym Rendez-Vous de Septembre Association
w Monte Carlo, najwazniejszym $wiatowym forum branzy ubezpieczeniowo-reasekuracyjnej.

Jest mecenasem wielu przedsiewzie¢ w dziedzinie odpowiedzialnosci spotecznej biznesu, m.in. Nagrody Znaku
i Hestii im. ksiedza J6zefa Tischnera. Z jego inicjatywy powstaty dwie fundacje: Fundacja ERGO Hestii na rzecz inte-
gracji zawodowej 0s6b niepetnosprawnych Integralia oraz Fundacja Artystyczna Podréz Hestii, wspierajgca rozwoj
mtodej polskiej sztuki.

Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego i Politechniki Gdanskiej.

W ramach pionu Prezesa Zarzqdu dziatajg jednostki organizacyjne odpowiedzialne za realizacje funkcji zgodno-
Sci, obstuge organéw Spétki, audytu wewnetrznego, spraw personalnych, ubezpieczen detalicznych oraz likwi-
dacji szkéd.



Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci: + zatwierdzanie wybranych dokumentéw i regula-

wybér Cztonkéw Zarzqdu; minoéw Spotki, okreslonych w Statucie Spotki;

+ wyrazanie uprzedniej zgody na dokonywanie
przez Zarzqd okreslonych czynnosci wymienionych
w Statucie Spétki.

ocena sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki,
rocznego sprawozdania finansowego Spoétki w za-
kresie zgodnosci tych sprawozdan z ksiegami i doku-
mentami Spotki, jak i ze stanem faktycznym;

W zwiqzku z faktem, iz Rada Nadzorcza liczy trzech
Cztonkéw, Spoétka powierzyta jej petnienie funkcji Ko-
mitetu Audytu w rozumieniu art. 86 Ustawy z dnia
wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego ba- 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich sa-
danie sprawozdania finansowego Spoétki, sporzgdzo- ~ morzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
nego zgodnie z przepisami o rachunkowosci oraz ~ sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej; (tj. Dz. U.z 2016 r. poz. 1000, 1948.).

zatwierdzenie sprawozdania o wyptacalnosci i kon-
dycji finansowej zaktadu ubezpieczen;

Matgorzata Makulska
Wiceprezes Zarzqdu ds. Marketingu i Sprzedazy

Wspéttworzyta od podstaw ERGO Hestie. Jako dyrektor Przedstawicielstwa w Gliwicach przez lata budowata po-
zycje Spotki na Slgsku, rozwijajgc dziatalnos$¢ Biura Ubezpieczen Gorniczych.

0d 1995 roku petni funkcje Wiceprezesa ERGO Hestii. Odpowiada za strategie, rozwdj i dziatanie sieci sprzedazy
oraz aktywnosci marketingowe wicelidera polskiego rynku ubezpieczer majgtkowych. Nalezy do rad nadzorczych
m.in. Fundacji Artystyczna Podréz Hestii oraz spétek grupy ERGO na Litwie i w Estonii. Wspéttworzyta Funda-
cje ERGO Hestia na rzecz integracji zawodowej 0séb niepetnosprawnych Integralia. Odznaczona Ztotym Krzyzem
Zastugi oraz odznakq Polskiej Izby Ubezpieczen ,,Za zastugi dla ubezpieczen”.

Absolwentka Politechniki Slgskiej w Gliwicach. Na poczgtku lat 90. byta radng Gliwic i Cztonkiem Zarzqdu tego miasta.

W ramach pionu Wiceprezesa Zarzqdu ds. Marketingu i Sprzedazy dziatajq jednostki organizacyjne odpowiedzial-
ne za marketing, komunikacje, sprzedaz, zarzqdzanie jednostkami terenowymi Spoétki, ubezpieczenia oferowane
za posrednictwem dedykowanych kanatéw dystrybucji oraz zarzqdzanie jakoscig.

Grzegorz Szatkowski
Wiceprezes Zarzqdu ds. Finansowych i Organizacyjnych

Wspéttworzyt Sopockie Towarzystwo Ubezpieczer ERGO Hestia SA i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
ERGO Hestia SA od poczqtku ich dziatalnosci, odpowiadajgc w ich ramach za finanse, organizacje oraz zarzqdza-
nie ryzykiem.

Za swoje dokonania zawodowe odznaczony Ztotym i Srebrnym Krzyzem Zastugi, Medalem XV-lecia Polskiej Izby
Ubezpieczen oraz odznakq Polskiej Izby Ubezpieczen ,,Za zastugi dla ubezpieczen”.
Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego i Politechniki Gdanskiej.

W ramach pionu Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finansowych i Organizacyjnych dziatajg jednostki organizacyjne
odpowiedzialne za finanse Spétki, administrowanie majgtkiem, windykacje, IT, aktuariat oraz zarzqgdzanie ryzy-
kiem.

Adam Roman
Cztonek Zarzqdu ds. Ubezpieczen

Z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczer ERGO Hestia SA i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie ERGO
Hestia SA zwiqzany jest od 1993 roku. Przez wiele lat byt odpowiedzialny za reasekuracje, uczestniczqc posred-
nio w underwritingu przemystowym. Wspétpracuje z najwiekszymi reasekuratorami na $wiecie, m.in. Munich Re,
Swiss Re, GE Francona, SCOR i GeneralCologne Re. Od 2007 roku w Zarzqdzie ERGO Hestii.

W latach 2011-2015 byt cztonkiem Rady Nadzorczej Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego. Uhonorowany
odznakq Polskiej Izby Ubezpieczen ,,.Za zastugi dla ubezpieczen”.

Absolwent Politechniki Gdanskiej. Na University of Strathclyde w Glasgow uzyskat dyplom MBA.

W ramach pionu Cztonka Zarzqdu ds. Ubezpieczen dziatajg jednostki organizacyjne odpowiedzialne za reaseku-
racje, zarzqdzanie aktywami oraz ubezpieczenia korporacyjne.

- Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert ERGO Hestia SA -



Spétka identyfikuje réwniez kluczowe funkcje:

Funkcja zgodnosci - jej umiejscowienie w strukturze
organizacyjnej Spétki zapewniajqgce odpowiedniq nieza-
leznos$¢ operacyjng (bezposrednia podlegto$é Prezesowi
Zarzqdu) oraz prawa i uprawnienia okreslono w legislacji
wewnetrznej. Opisano je w rozdziale B.4. System kontroli
wewnetrznej. Osobg nadzorujgcg funkcje zgodnosci jest
Gerard Bisewski (Dyrektor Biura Zarzqdu).

Funkcja aktuarialna - jej umiejscowienie w strukturze
organizacyjnej Spoétki zapewniajgce odpowiednig nie-
zalezno$¢ operacyjng (niezalezna jednostka organiza-
cyjna w pionie Wiceprezesa Zarzqgdu ds. Finansowych
i Organizacyjnych) oraz prawa i uprawnienia okreslono
w legislacji wewnetrznej. Opisano je w rozdziale B.6.
Funkcja aktuarialna. Aktuariuszem nadzorujgcym funk-
cje aktuarialng jest Jarostaw Bobkowski (Dyrektor Biura
Aktuarialnego).

Funkcja audytu wewnetrznego - jej umiejscowienie
w strukturze organizacyjnej Spétki zapewniajgce jej od-
powiedniq niezalezno$¢ operacyjng (niezalezna jednost-
ka organizacyjna w pionie Prezesa Zarzqdu) oraz prawa
i uprawnienia okreslono w legislacji wewnetrznej. Opisa-
no je rozdziale B.5. Funkcja audytu wewnetrznego. Osobgq
nadzorujgcq Funkcje Audytu Wewnetrznego jest Grzegorz
Cztowiekowski (Dyrektor Biura Audytu Wewnetrznego).

Funkcja zarzgdzania ryzykiem - jej umiejscowienie
w strukturze organizacyjnej Spétki zapewniajgce jej
odpowiednig niezalezno$¢ operacyjng (niezalezna jed-
nostka organizacyjna w pionie Wiceprezesa Zarzqdu
ds. Finansowych i Organizacyjnych) oraz prawa i upraw-
nienia okreélono w legislacji wewnetrznej. Opisano je
w rozdziale B.3. System zarzqdzania ryzykiem. Osobq
nadzorujgcq funkcje zarzgdzania ryzykiem jest Marcin
Pachatko (Dyrektor Biura Ryzyka).

Osoby nadzorujgce w Spoétce kluczowe funkcje wykonujg
obowigzki polegajgce na nadzorze nad funkcjami, kto-
rych zadania zostaty szczegétowo opisane ponizej.

Obowigzki osoby nadzorujgcej funkcje zgodnosci pole-
gajg na nadzorze nad realizacjg zadan wykonywanych
przez funkcje zgodnosci, w tym m.in. na nadzorze nad
identyfikacjq i oceng ryzyk zwigzanych z niezachowa-
niem zgodnosci; oceng mozliwych skutkéw planowa-
nych lub wprowadzanych zmian w prawie oraz nad do-
radzaniem Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej Spoétki oraz jej
pracownikom w zakresie zachowania zgodnosci (opis
w rozdziale B.4. System kontroli wewnetrznej). Obowigzki
osoby nadzorujqcej funkcje audytu wewnetrznego pole-
gajg na nadzorze nad realizacjg zadan wykonywanych
przez audyt wewnetrzny, w tym m.in. na nadzorze nad

prowadzeniem oceny proceséw: zarzgdzania ryzykiem,
kontroli i tadu organizacyjnego i przyczynianiem sie do
poprawy ich dziatania oraz na nadzorze nad wsparciem
organizacji w osigganiu celéw poprzez zapewnienie
o skutecznosci wymienionych proceséw (opis w rozdzia-
le B.5. Funkcja audytu wewnetrznego). Obowiqzki osoby
nadzorujqcej funkcje zarzgdzania ryzykiem polegajq
na nadzorze nad realizacjg zadan w zakresie czynnosci
zwigzanych z zarzqdzaniem ryzykiem w Spétce, w tym
m.in. na nadzorze nad kontrolg ogdlnej sytuacji ryzyka
Spétki oraz nad wczesnym rozpoznawaniem istotnych
czynnikéw ryzyka (opis w rozdziale B.3. System zarzg-
dzania ryzykiem). Obowigzki osoby nadzorujgcej funkcje
aktuarialng polegajg na nadzorze nad realizacjq zadan
wykonywanych przez funkcje aktuarialng, w tym m.in.
na nadzorze nad koordynacjg ustalania wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw
wyptacalnosci; nad zapewnieniem adekwatnosci meto-
dologii i stosowanych modeli oraz zatozen przyjetych do
ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzo-
nych dla celéw wyptacalnosci i ocen wykorzystywanych
w tym celu danych, nad informowaniem odpowiednich
organéw o wiarygodnoéci i adekwatnoséci ustalania war-
tosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych
dla celéw wyptacalnosci oraz nadzorze nad innymi czyn-
nosciami, opisanymi w rozdziale B.6. Funkcja aktuarialna.

W ramach Spétki mogqg by¢ powotywane komitety
wspierajgce zarzqdzanie poszczegélnymi obszarami jej
dziatalnosci. Ich pracom przewodzq Cztonkowie Zarzgdu
lub wskazane osoby, ktére raportujg prace bezposrednio
nadzorujgcemu Cztonkowi Zarzqdu.

Najwazniejsze komitety obecnie funkcjonujgce w Spot-

ce, powotane na podstawie uchwat Zarzqdu Spotki:

sﬂKomitet ds. zarzqdzania ryzykiem, ktérego strate-
gicznym celem dziatania jest nadzorowanie proce-
séw zarzqdzania ryzykiem w Spotce;

Qﬂ Komitet zarzqdzania aktywami i pasywami, ktérego
strategicznym celem jest koordynacja zarzqdzania
aktywami i pasywami w celu minimalizacji ryzyka
niedopasowania struktury aktywéw do zobowiqzan
oraz istotnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami;

Qﬁ Komitet NATCAT, ktérego celem strategicznym jest
koordynacja identyfikacji, pomiaru, monitorowania
i raportowania ryzyk katastroficznych, w tym powo-
dzi w ramach Spétki, oraz definiowanie odpowied-
nich scenariuszy reakcji na zdarzenia zwigzane z re-
alizacjq ryzyka.

W roku 2016 w Spétce nie wprowadzono istotnych
zmian systemu zarzqdzania.



Podstawowq zasadq raportowania w Spétce jest ra-
portowanie bezposrednio do przetozonego w ramach
podlegtosci dyscyplinarnej. W przypadku okreslonych
zdarzen oraz stanowisk i funkcji Spoétka stosuje od-
mienne Sciezki raportowania dotyczgce podlegtosci
funkcjonalnej. Rada Nadzorcza na kazdym posiedze-
niu otrzymuje od Zarzqdu raport z biezgcej dziatal-
nosci, obejmujgcy uzgodniony z niqg zakres informa-
¢ji, stuzgcy sprawowaniu skutecznego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki. Dodatkowe raporty i informacje
przygotowywane sq zgodnie z aktualnym zapotrzebo-
waniem Rady Nadzorczej. Jedyny akcjonariusz Spotki
otrzymuje informacje w formie i stopniu szczegétowo-
$ci uzgodnionych ze Spotkg.

Zasady dotyczqce wynagradzania Zarzgdu sq zgodne ze
strategiq Spétki oraz dtugoterminowymi celami prowa-
dzonej dziatalnosci. Wynagrodzenie zawiera odpowied-
nio zrbwnowazone state i zmienne sktadniki, uwzgled-
niajgce zaréwno kryteria finansowe, jak i niefinansowe,
wyptacane ze srodkow Spotki. Cztonkowie Rady Nadzor-
czej zrezygnowali z prawa do otrzymywania wynagro-
dzenia i swojg dziatalno$¢ realizujg bez otrzymywania
uposazenia ze strony Spotki.

Spoétka nie ma dodatkowych programéw emerytalno-
-rentowych lub programéw wczesniejszych emerytur
dla Cztonkéw Zarzqgdu, Rady Nadzorczej czy oséb nadzo-
rujgcych inne kluczowe funkcje.

Zgodnie z obowigzujgcym w Spoétce regulaminem wyna-
gradzania pracownikéw, pracownicy otrzymujg wynagro-
dzenie za prace odpowiadajqce rodzajowi wykonywanej
pracy, kwalifikacjom wymaganym przy jej wykonywaniu,
a takze ilosci i jakosci $wiadczonej pracy. Wysoko$¢ wy-
nagrodzenia zasadniczego jest ustalana indywidualnie
w kazdym przypadku, w ramach okreslonych w regula-
minie wynagradzania, w oparciu o ocene i rekomendacje
przetozonego, uwzgledniajgcg miedzy innymi:
sﬁanalize umiejetnosci, kwalifikacji, kompetencji pra-
cownika i jego doswiadczenie zawodowe;

fﬁ ilos¢ i jakos¢ wykonywanej pracy;
Qﬁ zajmowane stanowisko;

Qﬁzqangqiowonie w wykonywane zadania i postawe
pracownika wobec pracy;

sﬁ aktualng sytuacje na rynku pracy.

Podstawowe znaczenie w wynagradzaniu pracowni-
kow Spétki majq state sktadniki wynagrodzenia. Spétka
w stosunku do wybranych grup pracownikéw dodatko-
wo stosuje zmienne sktadniki wynagrodzenia o charak-

terze regulaminowych (prowizje) i uznaniowym (pre-
mie), majgce charakter rozliczeniowy i motywacyjny.

W 2016 roku Spoétka nie dokonata istotnych transakcji
z akcjonariuszem oraz nie dokonata transakcji z Czton-
kami Zarzqdu czy Rady Nadzorczej.

System zarzgdzania funkcjonujgcy w Spoétce zapewnia
jej realizacje celéw strategicznych, a takze odpowiednie
i efektywne prowadzenie dziatalnosci.

Zasady okreslone w ramach systemu zarzgdzania
spetniajg nastepujqce kryteria:

Qﬁ sq wzajemnie dopasowane i spojne;

Qﬁ sq zgodne z realizowangq strategig;

Qﬁjasno okreslajq cele, do ktoérych realizacji majq sie
przyczynié;

Qﬂjasno okreslajq zadania, ktére nalezy wykonag;

sﬂjosno okreslajg osoby lub funkcje odpowiedzialne za
ich realizacje;

sﬁjosno okreslajq procesy i procedury sprawozdawcze,
ktdére nalezy stosowac;

Qﬁwskazujq zobowiqzanie odpowiednich jednostek
organizacyjnych do przekazywania funkcjom klu-
czowym informacji o wszelkich faktach o istotnym
znaczeniu dla wypetnianych przez nich obowigzkéw.

Efektywno$¢ systemu zarzqdzania jest analizowana
zaréwno w kontekscie realizacji zamierzen strategicz-
nych i planéw rozwojowych, jak i realizacji obowigzkéw
w ramach jednostek organizacyjnych. Na podstawie
analiz podejmowane sq decyzje pozwalajgce mozliwie
jak najlepiej dopasowa¢ system zarzqdzania do profilu
dziatalnosci Spétki oraz zmieniajgcego sie otoczenia biz-
nesowego.

W Swietle powyzszego nalezy ocenié, iz Spétka posiada
system zarzqdzania adekwatny do charakteru, skali i zto-
zonoéci ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci Spoétki.

B.2. WYMOGI DOTYCZACE
KOMPETENCJI I REPUTACJI

Kompetencje kazdej osoby petnigcej kluczowq funkcje
w Spétce nalezy oceni¢ przed mianowaniem jej na dane
stanowisko oraz w kazdej sytuacji, w ktoérej konieczna
jest ponowna ocena. Odpowiada za to wybrany organ
Spotki (wymienione w rozdziale B.1 Informacje ogélne
o systemie zarzqdzania), ktéry mianuje osobe realizu-
jacq zadania w ramach kluczowych funkcji. Ocena lub
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powtérna ocena realizowana jest przez komisje, w sktad
ktérej wchodzq m.in. pracownicy funkcji zgodnosci oraz
spraw personalnych. Wyniki i najwazniejsze elementy
oceny sq dokumentowane.

Ocena kompetencji obejmuje m.in. weryfikacje:

Qﬂ historii zatrudnienia;

sﬁ referencji;
Qﬁ wyksztatcenia;

Qﬁkwaliﬁkacji zawodowych pod kqtem danego sta-
nowiska.

Ocena kompetencji opiera sie na zdefiniowanym zakre-
sie wiedzy, doswiadczenia i kwalifikacji wymaganych
w zwiqzku z przydzielonymi obowigzkami.

Oceniajqc reputacje osoby petnigcej kluczowq funkcje,
bierze sie pod uwage jej uczciwos¢ potwierdzong dziata-
niami w sferze zawodowe;j i osobistej. W tym celu osoby
ubiegajgce sie o stanowiska w ramach kluczowych funk-
cji w Spoétce muszq przedstawi¢ zaswiadczenie o nieka-
ralnosci, wydane przez odpowiedni organ administracji
panstwowej, lub o$wiadczenie o niekaralnosci sktadane
pod rygorem odpowiedzialnosci karnej, a takze o$wiad-
czenie o prowadzonych postepowaniach sgdowych,

Rysunek 3. System zarzqdzania ryzykiem

Kluczowe
Funkcje

Funkcja
Audytu
Wewnetrznego

os$wiadczenie o udziale w zarzgdach i radach nadzor-
czych innych spétek oraz o innych aktywnosciach, ktére
trzeba przeanalizowa¢ pod kgtem ewentualnego kon-
fliktu interesow.

Kompetencje i reputacja oséb petnigcych kluczowe funk-

Cje sq oceniane w terminie wyznaczonym przez komisje.

Ocene o0s6b realizujgcych zadania w ramach kluczowych

funkcji Spétka przygotowuje na podstawie decyzji komi-

sji lub w jednej z nastepujqcych sytuacji:

fﬂ nastepuje przedtuzenie umowy z osobq petnigcq klu-
czowq funkcje;

% nastgpita istotna zmiana w zakresie obowigzkéw i wy-
mogdéw na stanowisku w ramach kluczowej funkgji.

B.3. SYSTEM ZARZADZANIA
RYZYKIEM

Spoétka uchwatq Zarzgdu wdrozyta system zarzgdzania
ryzykiem. System zarzadzania ryzykiem jest zintegro-
wany ze strukturg organizacyjng Spotki oraz procesami
decyzyjnymi z uwzglednieniem oséb petnigcych klu-
czowe funkcje. Spotka w ramach systemu zarzgdzania
ryzykiem realizuje procesy majgce na celu okreélanie,

RAPORTOWANIE | MONITOROWANIE RYZYKA

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem
Funkcja ZgodnoSci
Funkcja Aktuarialna

NIEZALEZNA OCENA
Ocena zaprojektowania i realizacji
kontroli oparta o analize ryzyka,
konstruktywne doradztwo.

Waga ryzyka



pomiar i monitorowanie ryzyka, na ktére moze by¢ na-
razona na poziomie indywidualnym oraz zagregowa-
nym. Jest on podzielony na tak zwane trzy linie obrony.
Pierwszqg z nich stanowig funkcje operacyjne odpowie-
dzialne za podejmowanie decyzji w zakresie utrzymania
i rozwoju portfela produktowego i inwestycyjnego Spot-
ki. Druggq linie obrony stanowi funkcja zarzgdzania ryzy-
kiem odpowiedzialna za nadzér nad systemem zarzg-
dzania ryzykiem oraz wspieranie pierwszej linii obrony
w realizowaniu powierzonych zadan. Funkcja zarzqdza-
nia ryzykiem odpowiada za utrzymanie, rozwijanie i ra-
portowanie w ramach systemu zarzqdzania ryzykiem.
Trzeciq linie obrony stanowi natomiast funkcja audytu
wewnetrznego, odpowiedzialna za niezaleznq ocene
funkcjonowania systemu zarzqdzania ryzykiem oraz
wskazywanie obszaréw wymagajgcych poprawy.

Spoétka uchwatg Zarzgdu wdrozyta funkcje zarzgdzania
ryzykiem oraz powotata osobe jg nadzorujgcq - Dyrek-
tora Biura Ryzyka. Funkcja ta jest realizowana w ramach
pionu Wiceprezesa Zarzqgdu ds. Finansowych i Organi-
zacyjnych. Obejmuje zadania w zakresie koordynacji
czynnosci zwigzanych z zarzqdzaniem ryzykiem, kontroli
ogolnej sytuacji ryzyka Spoétki oraz wczesnego rozpo-
znawania istotnych czynnikéw ryzyka. Ponadto realizuje
zadania doradcze dla Zarzqdu Spétki w zakresie podej-
mowania decyzji obarczonych ryzykiem oraz monitoruje
efektywnos¢ systemu zarzgdzania ryzykiem.

Rysunek 4. Cykl zarzgdzania ryzykiem

. X Identyfikacja
Monitorowanie ryzyka

i raportowanie
ryzyka

Cykl
zarzadzania
ryzykiem

Sterowanie Ocena i pomiar
ryzykiem ryzyka

W celu efektywnego i ciggtego okreslania, mierzenia,
monitorowania, sterowania oraz raportowania ryzyka
Spétka na poziomie indywidualnym wdrozyta cykl zarzg-
dzania ryzykiem. Tworzq go cztery obszary:

Rozpoznawanie

Identyfikacja istniejgcych ryzyk

Ocenianie potencjalnych skutkéw
zmaterializowania sie rozpoznanego
ryzyka

Ocena i pomiar

Projektowanie metod ograni-
czajgcych prawdopodobienstwo
wystgpienia i/lub wptywu ryzyka,
z uwzglednieniem relacji korzysci
i kosztow

Ograniczanie

Kontrola poziomu danego ryzyka
(skutecznosci metod ograniczania
ryzyka, istotnosci ryzyka) oraz
raportowanie do Zarzqdu Spotki

Monitorowanie
i raportowanie

Spétka zdefiniowata i wdrozyta proces decyzyjny oparty
o analize ryzyka. Uwzgledniajq jq istotne tematy kiero-
wane do decyzji Zarzqdu Spétki. Funkcja zarzqdzania ryzy-
kiem w ramach zadan doradczych ma prawo przedtozy¢
rekomendacje do Zarzqdu Spétki dotyczgcq proponowa-
nych $rodkéw sterowania ryzykiem. Podejmujqc decyzje
Zarzqd Spotki ustosunkowuje sie do rekomendacji funkcji
zarzqgdzania ryzykiem.

W ramach zintegrowanego ze strukturg organizacyjng
systemu zarzgdzania ryzykiem, Spétka wdrozyta proces
wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (dalej: ORSA). Jego
gtéwnym celem jest i zagregowana ocena ryzyka, na ja-
kie moze by¢ narazona Spoétka. ORSA jest weryfikowana,
zatwierdzania oraz raportowana - co najmniej raz w roku.
Wyniki przeprowadzonego procesu podsumowane sq
w raporcie ORSA, zatwierdzanym przez Zarzqd Spotki.
Whioski z raportu ORSA stanowig m.in. punkt odniesienia
w procesie decyzyjnym oraz planistycznym Spotki.

W zakresie wdrozonego systemu zarzqgdzania ryzy-
kiem Spotka opracowata strategie, ktéra zaktada mo-
nitorowanie ponizszych celéw:

% utrzymanie silnej kondycji finansowej;
Qﬁ ochrona i wzrost wartosci dla akcjonariusza;

?ﬁ ochrona reputacji.

Spoétka wykorzystuje formute standardowq do ustalania
witasnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

System zarzgdzania ryzykiem pozostaje w $cistym zwiqz-
ku z procesem zarzqgdzania kapitatem w Spoétce. Pro-
wadzony monitoring obejmuje analize wptywu podej-
mowanych dziatan na $rodki wtasne, kapitat na ryzyko
i w konsekwencji wyptacalnos¢ Spétki.
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B.4. SYSTEM KONTROLI
WEWNETRZNEJ

Odpowiedzialno$¢ za wdrozenie i dziatanie systemu kon-
troli wewnetrznej (ang.: Internal Control System, dalej:
ICS) w Spotce spoczywa na funkcji zarzgdzania ryzykiem.

ICS jako integralny element zarzgdzania ryzykiem opera-
cyjnym stanowi kluczowy elementem tadu korporacyjne-
go obowiqzujgcego w Spotce. Istotne ryzyka operacyjne
i odpowiadajgce im kontrole sq identyfikowane, anali-
zowane i oceniane w kilku wymiarach ryzyka (nieprawi-
dtowosciach w przygotowaniu sprawozdan finansowych,
braku zgodnosci z przepisami i btedach w operacjach).
Wszystko po to, by osiggng¢ zharmonizowane, catoscio-
we podejscie do kontroli ryzyka.

ICS obejmuje analizq wszystkie poziomy Spotki oraz wy-
znaczone powierzone funkcje i procesy (outsourcing).
Stosowany jest przede wszystkim po to, by potwierdzi¢,
ze funkcjonujgce procesy biznesowe dziatajg efektywnie
i skutecznie. W ten sposob ICS zapewnia przestrzeganie
wewnetrznej polityki oraz wymogéw i regulacji prawnych.

Spotka utworzyta funkcje zgodnosci, obejmujgcq ofice-
ra ds. zgodnosci i obszar zgodnosci, ulokowane w Biu-
rze Zarzqdu. Jej zadaniem jest wspomaganie Zarzqdu
w opracowywaniu i wdrazaniu dziatan organizacyjnych
niezbednych dla zapewnienia zachowania Spétki zgod-
nego z obowiqzujgcymi regulacjami wewnetrznymi i ze-
wnetrznymi.

Funkcja zgodnosci dziata przy tej okazji na rzecz harmo-
nizacji zachowania Spoétki oraz jej pracownikéw z gtow-
nymi wewnetrznymi zasadami, a takze z uwzglednie-
niem lokalnych uwarunkowan prawnych i biznesowych.

Ponizej cztery kluczowe zadania realizowane przez funk-

cje zgodnosci:

Qﬁ kontrola: systematyczna identyfikacja i ocena ryzyk
zwigzanych z niezachowaniem zgodnosci;

Qﬁ wczesne ostrzeganie: ocena mozliwych skutkéw pla-
nowanych lub wprowadzanych zmian w prawie;

Qﬁ doradztwo: doradzanie Zarzqdowi i Radzie Nadzorczej
Spotki oraz jej pracownikom w zakresie zachowania
zgodnosci, zwtaszcza w zwigzku z obowigzujgcymi
wytycznymi ustawowymi i wynikajgcymi z prawa
o nadzorze oraz wewnetrznymi regutami i zasadami
przedsiebiorstwa; doradztwo to uwzglednia takze

przyszte wymagania, na przyktad przepisy prawne
i administracyjne;

sﬂ nadzér: nadzér nad zachowaniem zgodnosci z prze-
pisami prawa i przyjetymi normami prowadzenia
dziatalnosci.

Funkcja zgodnosci realizuje swoje zadania samodzielnie
i niezaleznie. Dysponuje nieograniczonym prawem do
informacji dotyczqcych istotnych zadan zwigzanych z za-
pewnieniem zgodnosci, obejmujgcych wszystkie struktury
Spotki.

B.5. FUNKCJA AUDYTU
WEWNETRZNEGO

Funkcje audytu wewnetrznego wdrozono uchwatqg Za-
rzqdu, powotujgcqg Biuro Audytu Wewnetrznego. Jego
dyrektor ma bezposredni i nieograniczony dostep do
Zarzqdu.

Audyt wewnetrzny wspiera Zarzqd Spétki w monitoringu
dziatan Spotki, w szczegoélnosci zas w kontroli wewnetrz-
nego systemu zarzqdzania, w tym systemu zarzqdzania
ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej oraz innych
kluczowych funkcji (zgodnosci, zarzgdzania ryzykiem
i aktuarialnej). Funkcja audytu wewnetrznego podlega
administracyjnie Prezesowi Zarzqdu, ktéremu raportuje
wyniki pracy. Réwnoczesénie zapewnione jest wtasciwe
raportowanie do Rady Nadzorczej Spétki (reprezentowa-
nej przez komitet audytu Rady Nadzorczej).

Zaréwno dyrektor, jak i pracownicy audytu wewnetrz-
nego, sq $wiadomi krajowych i miedzynarodowych
standardéw praktyki zawodowej audytu wewnetrzne-
go, ktorymi sie kierujg. Odnosi sie to réwniez do zasad
zapewnienia niezaleznosci i obiektywizmu audytu we-
wnetrznego. Liczne $rodki, takie jak odpowiednie umiej-
scowienie w strukturze organizacyjnej, spdjny podziat
obowigzkéw oraz kompleksowe zapewnienie jakosci
w trakcie badania, gwarantujg zachowanie niezalezno-
$ci i obiektywizmu funkcji audytu.

Audytorzy wewnetrzni podczas realizacji swoich zadan
zobowigzani sq m.in. do unikania wszelkich sytuacji,
ktére mogtyby w jakikolwiek sposéb wptyng¢ na ich nie-
zaleznoé¢ i obiektywizm. Audytorom wewnetrznym nie
wolno przyjmowa¢ odpowiedzialnosci za nieaudytowe
funkcje i zadania, ktére podlegajg okresowej ocenie au-
dytu wewnetrznego.



Audyt wewnetrzny wykonuje powierzone mu zadania au-
dytu odpowiedzialnie. Celem audytu wewnetrznego jest:

?ﬁ usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Spotki;

Qﬁ prowadzenie systematycznej i dokonywanej w upo-
rzqgdkowany sposéb oceny proceséw: zarzgdzania
ryzykiem, kontroli i tadu organizacyjnego i przyczynia-
nie sie do poprawy ich dziatanig;

fﬁ wsparcie organizacji w osigganiu celéw poprzez za-
pewnienie o skutecznosci wymienionych proceséw.

Audyt wewnetrzny moze podejmowa¢ sie doradztwa
wewnetrznego (niezaleznie od swoich czynnosci au-
dytowych) pod warunkiem, ze dysponuje odpowiednig
wiedzq i kompetencjami, a zadanie to nie zagraza wyko-
naniu zatwierdzonego rocznego planu audytu.

Zadania audytowe opierajq sie na szczegétowym planie
audytu uchwalanym co roku, a wywodzgcym sie z planu
wieloletniego. Plany roczny i wieloletni audytu powstajq
w oparciu o samodzielnie przeprowadzang ocene ryzyka
oraz analize ryzyka operacyjnego dokonywang przez Biu-
ro Ryzyka. Funkcja audytu wewnetrznego dziata w opar-
ciu o zasady zaakceptowane przez Zarzqd Spotki oraz
zgodnie z najlepszymi standardami pracy audytowe;.

B.6. FUNKCJA AKTUARIALNA

Funkcje aktuarialng wdrozono uchwatq Zarzqdu, na
mocy ktérej okreslono jej zadania oraz powotano nad-
zorujgcq jqg osobe, aktuariusza petnigcego funkcje Dy-
rektora Biura Aktuarialnego. Funkcja aktuarialna ma
wktad w efektywne funkcjonowanie systemu zarzgdza-
nia ryzykiem w Spoétce poprzez nadzér nad procesami
naliczania i kontroli rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych, a takze opiniowanie polityki przyjmowania ryzyka
do ubezpieczen oraz adekwatnoéci rozwigzan w zakre-
sie reasekuracji.

Celami realizacji skutecznej funkcji aktuarialnej w
Spotce sq:

Qﬁ koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wypta-
calnosci;

Qﬁ zapewnienie adekwatnosci metodologii i stosowa-
nych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych do usta-
lania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzo-
nych dla celéw wyptacalnosci;

Qﬂ ocena jakosci i stopnia wystarczalnoéci danych wy-
korzystywanych do obliczenia rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wypta-
calnosci;

Qﬁ poréwnanie najlepszych oszacowan z danymi wyni-
kajgcymi ze zgromadzonych doswiadczen;

Qﬁ informowanie organu administrujgcego, zarzqdzajg-
cego lub nadzorczego o wiarygodnosci i adekwatno-
$ci ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci;

ﬁﬁ nadzorowanie obliczen rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci,
jezeli konieczne jest stosowanie przyblizen lub po-
dejscia indywidualnego;

Qﬁ wyrazanie opinii na temat ogoélnej polityki przyjmo-
wania ryzyka do ubezpieczenia;

Qﬁwyraianie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan
w zakresie reasekuracji;

Qﬁ wktad w efektywne wdrazanie systemu zarzqgdzania
ryzykiem, w szczegélnosci w odniesieniu do modelo-
wania ryzyka lezgcego u podstaw obliczeh wymagan
kapitatowych, oraz w odniesieniu do wtasnej oceny
ryzyka i wyptacalnoéci.

Dodatkowo funkcja aktuarialna w Spétce odpowiada za
ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych tworzonych dla celéw rachunkowosci.

B.7. OUTSOURCING

Spotka kieruje sie okreslonymi zasadami dotyczgcymi
outsourcingu. Mozna go zastosowa¢ tylko wtedy, gdy
zawarta umowa nie bedzie realizowana w sposéb pro-
wadzqcy do:

Qﬂ przekazania zarzgdzania Spotkg;

Qﬁ przekazania wykonywania dziatalnosci ubezpiecze-
niowej w sposéb powodujqcy brak faktycznego wy-
konywania dziatalnosci przez Spétke;

sﬂ istotnego pogorszenia jakosci systemu zarzqgdzania
Spotkg;

Qﬁ nadmiernego wzrostu ryzyka operacyjnego;

Qﬂ pogorszenia mozliwosci monitorowania Spotki przez
organy nadzoru;
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Qﬂ pogorszenia jakosci ustug $wiadczonych ubezpiecza-
jacym, ubezpieczonym lub uprawnionym z umowy
ubezpieczenia;

gﬂ zagrozenia dla ciggtosci dziatania Spétki.
Warunki wspétpracy w zakresie outsourcingu muszg byé

potwierdzone pisemng umowg zawartq z okre$lonym
wykonawcg.

Spoétka posiada obecnie zawarte umowy o outsourcing
w zakresie:

Qﬁlikwidchi szkod;
gﬁ zarzgdzania aktywami;
Qﬂ windykacji naleznosci sktadkowych i regresowych;

gﬁ oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia.

Spoétka nie powierza realizacji kluczowych funkgji. Spétka
powierza realizacje podstawowych lub waznych czynnosci.

Spotka powierza zarzgdzanie aktywami do wykonaw-
cow zlokalizowanych na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej oraz Republiki Federalnej Niemiec.

Spotka powierza likwidacje szkéd, windykacje naleznosci
sktadkowych i regresowych oraz ocene ryzyka przyjmo-
wanego do ubezpieczenia do wykonawcéw zlokalizowa-
nych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

B.8. INNE INFORMACJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu
ujeto w Sprawozdaniu.
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C.
Profil ryzyka






PROFIL RYZYKA SPOLKI

Spétka lokuje $rodki finansowe w takie aktywa i instru-
menty, ktérych ryzyka moze wtasciwie okresli¢, mierzy¢,
monitorowa¢, ktérymi moze wtasciwie zarzqdza¢ oraz
ktére moze wtasciwie kontrolowa¢ i prowadzi¢ sprawoz-
dawczos$¢ w ich zakresie.

Jakos¢, rentownosc¢ i bezpieczenstwo lokat Spotka za-
pewnia w szczegélnosci poprzez lokowanie aktywéw
gtéwnie w instrumenty emitowane przez Skarb Pafstwa
(ponad 90 procent), ktére jednoczesnie zapewniajq wy-
soki poziom ptynnosci.

Spotka postuguje sie katalogiem ryzyka, w ktérym wy-
rézniono osiem kategorii. W ramach okreslonych kate-
gorii Spétka wyroéznia ryzyka uwzgledniane w oblicze-
niach kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz ryzyka
uwzgledniane czesciowo lub pomijane.

Ryzyka uwzgledniane:

gﬂ ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne);

gﬁ ryzyko rynkowe;

% ryzyko kredytowe (niewykonania zobowiqzania przez
kontrahenta);

% ryzyko operacyjne.

Rysunek 5. Kapitatowy wymoag
wyptacalnosci na dzien 31.12.2016r.
w tys. zt w standardzie Wyptacalnos¢ I1

1182 25%

B Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie
B Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych
B Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie
B Ryzyko rynkowe
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta

. Ryzyko operacyjne

101 218 151 109 117 841

ml .,
. 3

Ryzyka uwzgledniane czesciowo lub pomijane:
Qﬁ ryzyko ptynnosci;

Qﬁ ryzyko koncentracji;

% ryzyko strategiczne;

Qﬂ ryzyko reputacyjne.

Spoétka definiuje profil ryzyka jako kombinacje powyz-
szych kategorii wynikajgcqg ze specyfiki prowadzonej
przez niq dziatalnosci.

C.1. RYZYKO UBEZPIECZENIOWE
(AKTUARIALNE)

Ryzyko ubezpieczeniowe to mozliwos¢ poniesienia straty
lub odczucia niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan,
jaka moze wynikng¢ z zawartych umoéw ubezpieczenia
i umoéw gwarancji ubezpieczeniowych w efekcie przyjecia
niewtasciwych zatozen dotyczqgcych wyceny sktadek i two-
rzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ ubezpieczeniowq, oferujqc
produkty obowigzkowe i dobrowolne adresowane do
klienta detalicznego, matych i srednich przedsiebiorstw
oraz klientéw korporacyjnych. Na dzie bilansowy
31 grudnia 2016 roku, najwiekszy udziat w ofercie Spétki
majq ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw
mechanicznych (37 procent).

Ze wzgledu na jednoczesne oddziatywanie poziomu re-
zerw na:

?ﬁ poziom kapitatowego wymogu wyptacalnosci (zwiek-
sza sie ryzyko rezerw);

Qﬁ spadek srodkéw wtasnych poprzez wzrost zobowiqgzan;

przeprowadzono testy warunkéw skrajnych, ktére wskazu-
ja, ze wzrost wartosci najlepszego oszacowania rezerw dla
ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mecha-
nicznych ma istotny wptyw na wyptacalnosé Spoétki.

Do oceny ryzyka ubezpieczeniowego Spétka wykorzystuje
eksperckq wiedze z zakresu ubezpieczen. Spétka jednocze-
$nie rozwija narzedzia wspierajgce ocene ryzyka oraz po-
dejmowanie decyzji w zakresie ryzyka ubezpieczeniowego.
W zakresie sprawozdawczosci kapitatowego wymogu wy-
ptacalnosci Spétka postuguje sie formutq standardowq.



Spoétka w celu ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego pro-
wadzi ostroznosciowq polityke underwritingowq oraz rease-
kuracyjng. W ramach prowadzonej polityki ryzyko ubezpie-
czeniowe jest na biezgco monitorowane w celu weryfikacji
realizacji planéw finansowych Spétki oraz na potrzeby we-
wnetrznego raportowania (ad-hoc, miesiecznego, kwartal-
nego i rocznego) na poziomie operacyjnym i do Zarzqdu

Spotki. Czynnosci podejmowane w zakresie prowadzonego
monitoringu sq na biezgco weryfikowane w celu zapewnie-
nia ich ciggtej skutecznosci.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2016 roku w ryzyku ubezpieczeniowym nie wystgpity
istotne zmiany.

Rysunek 6. Sktadka przypisana wg PSR w uktadzie linii biznesowych Wyptacalnos¢ I1

za rok 2016 w tys. zt

Ubezpieczenia pokrycia kosztow swiadczen medycznych i 86 557

190 608

Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw

Ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdow mechanicznych
Pozostate ubezpieczenia pojazdow

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe

Ubezpieczenia ogniowe i innych szkad rzeczowych
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej

Ubezpieczenia kredytow i poreczen

Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej

Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy

Ubezpieczenia roznych strat finansowych

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych i pozostatych

C.2. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to mozliwos¢ poniesienia straty lub od-
czucia niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynika-
jacej bezposrednio lub posrednio z wahar poziomu i wa-

1636 523
905 4357

866 905
225 651

87 547

851

103 816

118 010

50 213

han zmiennosci rynkowych cen aktywoéw, zobowiqzan
i instrumentoéw finansowych.

Spotka posiada w swoim portfelu aktywa nastepujgcych
rodzajow:

Rysunek 7. Struktura portfela aktywow narazonych na ryzyko rynkowe.
Wartos¢ bilansowa wg Wyptacalnos¢ II na dzien 31 grudnia 2016 r.

inne niz do uzytku wtasnego)

Nieruchomosci (na uzytek wtasny oraz o)
5/0% 2" 2/

Dtuzne papiery
wartosciowe i inne
papiery wartosciowe
o statej kwocie
dochodu

91,27

Udziaty w jednostkach powigzanych,
w tym udziaty kapitatowe

Depozyty inne niz ekwiwalenty
Srodkéw pienigznych
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2/ 9 / Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych

©,5%
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Najwiekszy udziat w portfelu inwestycyjnym Spétki majg
dtuzne papiery wartoéciowe, na ktére w catosci sktadajg
sie obligacje Skarbu Panstwa.

Zaroéwno dtuzne papiery wartosciowe, jak i rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe to pozycje wrazliwe na zmien-
nos¢ stép procentowych. Spétka identyfikuje zwigzane
z tym ryzyko, jednak poziom dopasowania struktury ak-
tywoéw do struktury zobowiqzan pozwala monitorowac
te kwestie. Dodatkowo, z uwzglednieniem powyzszego,
przeprowadzono testy warunkéw skrajnych, ktére wyka-
zaty, ze istotne dla pozycji wyptacalnosci Spotki sq sy-
tuacje rownolegtego wzrostu struktury terminowej stép
procentowych powyzej 200 bp.

Do oceny ryzyka rynkowego Spoétka wykorzystuje eks-
perckq wiedze z zakresu finanséw i inwestycji. Spétka
jednoczesnie rozwija narzedzia wspierajgce ocene ryzyka
oraz podejmowanie decyzji w zakresie ryzyka rynkowego.
W zakresie sprawozdawczosci kapitatowego wymogu wy-
ptacalnosci Spotka postuguje sie formutq standardowg.

Spotka ogranicza ryzyko zwigzane z ryzykiem rynkowym,
uwzgledniajgc termin zapadalnosci oraz walute zobo-
wigzan. Oprocz zwrotu z inwestycji, bezpieczenstwa i ja-
kosci kredytowej decyzje uwzgledniajq rowniez ptynnos$¢
oraz efekt dywersyfikacji.

Spotka okresla rodzaj, jakos¢ i limity dla poszczegélnych
inwestycji. Inwestycje kapitatowe sq monitorowane jako
cze$¢ procesu planowania, wewnetrznego raportowa-
nia oraz w ramach zdefiniowanego systemu wczesnego
ostrzegania, ktéry bazuje na ustalonych limitach i syste-
mie triggeréw i obejmuje obszary takie jak m.in. poziom
niedopasowania aktywéw do zobowigzan czy poziom
aktywow ptynnosciowych.

Czynnosci podejmowane w zakresie prowadzonego mo-
nitoringu sq na biezqgco weryfikowane w celu zapewnie-
nia ich ciggtej skutecznosci.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2016 roku w ryzyku rynkowym nie wystgpity istotne
zmiany.

C.3. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe to mozliwo$¢ poniesienia straty lub od-
czucia niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej wynikajgca
z wahan zdolnosci kredytowej emitentéw papieréw warto-
Sciowych, kontrahentéw i dtuznikéw, na ktére narazona jest
Spétka w postaci ryzyka niewykonania zobowiqzania przez

kontrahenta, ryzyka spreadu kredytowego lub ryzyka kon-
centracji aktywow.

Ze wzgledu na wiekszosciowy udziat instrumentéw dtuz-
nych w portfelu lokat Spétka identyfikuje ryzyko zwigza-
ne z obnizeniem wiarygodnosci kredytowej emitentéw
tych instrumentéw. W kalkulacji kapitatowego wymogu
wyptacalnosci rzgdom panstw cztonkowskich Unii Eu-
ropejskiej emitujgcym obligacje przypisany jest czyn-
nik ryzyka wynoszqcy O procent. Jego zmiana wraz ze
spadkiem ratingu spowodowataby istotny wzrost war-
tosci kapitatowego wymogu wyptacalnoéci. Dodatkowo,
przeprowadzone testy warunkéw skrajnych pokazujg, ze
istotna dla pozycji wyptacalnosci Spotki bytaby sytuacja
spadku wykorzystywanego w kalkulacji ratingu Polski do
poziomu BBB, przy czynniku ryzyka wynoszgcym 50 pro-
cent wartosci stosowanej dla obligacji korporacyjnych.

Spétka ogranicza ryzyko kredytowe wynikajgce z inwe-
stycji kapitatowych m.in. poprzez limitowanie rodzaju
dostepnych instrumentéw, poziomu kapitatu na ryzyko
oraz ekspozycji na poszczegélnych kontrahentéw. Czyn-
nosci podejmowane w zakresie prowadzonego monito-
ringu sq na biezgco weryfikowane w celu zapewnienia
ich ciggtej skutecznosci.

Do oceny ryzyka kredytowego Spoétka wykorzystuje eks-
perckg wiedze z zakresu finanséw i inwestycji. Spotka
jednoczesnie rozwija narzedzia wspierajgce ocene ryzyka
oraz podejmowanie decyzji w zakresie ryzyka kredytowe-
go. W zakresie sprawozdawczosci kapitatowego wymogu
wyptacalnosci Spétka postuguije sie formutq standardowq.

Ryzyko kredytowe jest monitorowane i raportowane
w ramach procesu planowania oraz zdefiniowanego
systemu wczesnego ostrzegania, ktéry bazuje na usta-
lonych limitach i systemie triggeréw i obejmuje obszary
takie jak m.in. poziom kapitatu na kredytowe ryzyko in-
westycyjne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku w ryzyku kredytowym nie wystqpity istotne
zmiany.

C.4. RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci to mozliwos¢ niezrealizowania przez
Spotke lokat i innych aktywoéw w celu uregulowania zo-
bowigzan finansowych w momencie, gdy stajq sie one
wymagalne. Spétka ogranicza ryzyko ptynnosci, monito-
rujgc ogolny wskaznik ptynnoséci portfela oraz wskaznik
pokrycia marginesu ptynnosci aktywami ptynnymi.



Spotka okresla poziom ryzyka ptynnosci jako zdolnos¢ do

zaspokojenia zrodet tego ryzyka:

sﬁ niezdolnosci pokrycia znanego i planowanego zapo-
trzebowania na $rodki (oczekiwane wyptywy);

sﬁistotnie wyzszego niz zaktadane zapotrzebowania
na $rodki pieniezne z tytutu biezqcej dziatalnosci
ubezpieczeniowej (szoki ptynnosciowe);

sﬁ strat zwigzanych z inwestycjami w instrumenty po-
chodne (istotnos¢ podlega weryfikacji);

?ﬁ istotnego pogorszenia sytuacji spotki i wycofywania
sie ubezpieczonych w sytuacji obnizonego zaufania
(istotno$¢ podlega weryfikacji).

Do oceny ryzyka ptynnosci Spétka wykorzystuje eksperc-
kg wiedze z zakresu finanséw i inwestycji. Spétka jedno-
czesnie rozwija narzedzia wspierajgce ocene ryzyka oraz
podejmowanie decyzji w zakresie ryzyka ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2016 roku w ryzyku ptynnosci nie wystgpity istotne
zmiany.

Spétka zarzqdza ryzykiem ptynnosci, zapewniajgc w spo-
soéb ciqgty jego monitoring i ocene. Uwzglednia aspekt
zarzqdzania ptynnoscig w biezqcej dziatalnosci inwesty-
cyjnej i zapewnia, ze o ile nie stoi to w sprzecznosci z in-
nymi celami dziatalnosci inwestycyjnej - w szczegélnosci
bezpieczenstwem $rodkéw i minimalizacjg innych kate-
gorii ryzyka finansowego (ryzyka rynkowego, kredytowe-
go, koncentracji) -lokuje srodki pieniezne w instrumenty
o wysokiej ptynnosci. Spétka ogranicza ryzyko ptynnosci
i ocenia biezgcq sytuacje w jego zakresie za posrednic-
twem systemu wczesnego ostrzegania, ktéry bazuje na
ustalonych limitach i systemie triggeréw, ktére okreslajg
w szczego6lnosci mozliwos¢ pokrycia przez Spotke znane-
go i planowanego oraz istotnie wyzszego niz zaktadane
zapotrzebowania na $rodki pieniezne z tytutu biezqcej
dziatalnosci ubezpieczeniowej. Czynnosci podejmowane
w zakresie prowadzonego monitoringu sq na biezgco we-
ryfikowane w celu zapewnienia ich ciggtej skutecznosci.

Oczekiwany zysk z przysztych sktadek wylicza sie jako
réznice miedzy rezerwami techniczno-ubezpieczenio-
wymi bez marginesu ryzyka a rezerwami techniczno-
-ubezpieczeniowymi bez marginesu ryzyka, obliczonymi
przy zatozeniu, ze sktadki zwigzane z obecnymi umowa-
mi ubezpieczen i umowami reasekuracji czynnej, ktére
majq by¢ uzyskane w przysztosci, nie sq uzyskiwane
z jakiegokolwiek innego powodu niz wystgpienie ubez-
pieczonego zdarzenia, niezaleznie od obowigzujgcych
lub umownych praw ubezpieczajgcego do zakonczenia

polisy. Oczekiwany zysk z przysztych sktadek oblicza sie
oddzielnie dla jednorodnych grup ryzyka stosowanych
w naliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek wyznaczo-
na na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 128 524 tys. zt.

C.5. RYZYKO OPERACYJNE

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia straty wy-
nikajgcej z niewtasciwych lub btednych proceséw we-
wnetrznych, z dziatah personelu lub systeméw albo ze
zdarzen zewnetrznych.

Spétka ogranicza ryzyko operacyjne w zakresie prowa-
dzonego systemu kontroli wewnetrznej. Skupia sie on
na elementach powigzanych z:

Qﬁ przetwarzaniem danych finansowych i niefinansowych;
Qﬁ efektywnym i prawidtowym dziataniem proceséw;

sﬁciqg{oéciq dziatania i bezpieczenstwem informacji
w zakresie rozwiqzan teleinformatycznych;

Qﬂ brakiem zgodnosci z przepisami prawa zewnetrznego.

Czynnosci podejmowane w zakresie ograniczania ryzyka
operacyjnego sq na biezgco weryfikowane w celu za-
pewnienia ich ciggtej skutecznosci.

Do oceny ryzyka operacyjnego Spoétka wykorzystuje wie-
dze eksperckq z zakresu zarzgdzania procesami Spoétki
w ramach prowadzonego systemu kontroli wewnetrz-
nej. Spétka jednoczesnie rozwija narzedzia wspierajqce
ocene ryzyka oraz podejmowanie decyzji w zakresie ry-
zyka operacyjnego. W zakresie sprawozdawczosci do-
tyczqcej kapitatowego wymogu wyptacalnosci Spoétka
postuguje sie formutq standardowq.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku w ryzyku operacyjnym nie wystgpity istotne
zmiany.

C.6. POZOSTALE ISTOTNE RYZYKA

Opis wszelkich istotnych ryzyk ujeto w zakresie tego roz-
dziatu.

C.7. INNE INFORMACJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu
ujeto w Sprawozdaniu.
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WYCENA NA POTRZEBY WYPLACALNOSCI

D.1. AKTYWA

Zgodnie z art. 223 ust.1 Ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej wszystkie aktywa wycenia sie w wartosci go-
dziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych
mogtyby one zosta¢ wymienione pomiedzy zaintereso-
wanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Zgodnie z zasadami wyceny ze sprawozdania finanso-
wego, sporzqdzonego wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci, niektére aktywa sq réwniez wyceniane w wartosci
godziwej, inne metodg skorygowanej ceny nabycia lub

w wartoéci nominalnej. R6znice w wycenie poszczegol-
nych aktywéw opisano ponizej.

Poza odmiennymi zasadami wyceny bilans sporzgdzony
dla celéw Wyptacalnosci Il rézni sie od bilansu sporzgdzo-
nego wedtug Ustawy o rachunkowosci rowniez strukturq.
Nie wszystkie pozycje aktywéw sq zatem bezposrednio
poréwnywalne. Tam, gdzie byto to mozliwe, aktywa z bi-
lansu sporzqdzonego wedtug Ustawy o rachunkowosci
zostaty przeklasyfikowane zgodnie ze strukturq bilansu
sporzqdzonego dla celéw Wyptacalnosci II i przedsta-
wione w celu poréwnania w tabeli ponizej.

Tabela 5. Poréwnanie wartosci aktywow wycenionych wg zasad Wyptacalnos¢ II do wartosci
ich wyceny ze sprawozdania finansowego wg PSR na 31.12.2016 r. w tys. zt

Aktywa

Wartos¢ firmy

Aktywowane koszty akwizycji

Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate)
wykorzystywane na uzytek wtasny

Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego)

Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe
Akcje i udziaty

Akcje i udziaty - notowane

Akcje i udziaty - nienotowane

Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje panstwowe

Obligacje korporacyjne

Strukturyzowane papiery wartosciowe

Zabezpieczone papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania

Wartosc

bilansowa wg “:vvm;géf Réznice
Wyptacalnosé¢ II 9

- o o

- 944 783 -944 783

o 264 350 -26% 350

o o o

o o o

243 8O4 189 742 54 062

5113 822 5096 327 17 495

20 556 765 19 791

119 034 120 278 -1 244

o o o

o o o

o o o

4 951 959 4953 010 -1 051

4951 959 4953 010 -1 051

o o o

o o o

o o o

o o o



Wartosé L.
Wartosc

Aktywa bilansowa wg N Roznice
Wyptacalnos¢ I1 wg PSR

Instrumenty pochodne o o o
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych 22 274 22 274 o
Pozostate lokaty o 1) o
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe
i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem © © ©
kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie 159 636 159 543 92
Pozyczki pod zastaw polisy o 1) o
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych 260 360 o
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie 159 276 159 184 92
Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji dla zobowiqzan wynikajgcych z: 734 568 1573 247 -838 679
Ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia
zdrowotne o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na 648 296 1 477 979 -829 683
zycie
Ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem
zdrowotnych) 018 031 1462 220 -814 188

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na zycie 264 15 759 -15 495
Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze

ubezpieczen na zycie, z wytqczeniem ubezpieczen zdrowotnych

oraz ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu 86 273 95 268 -8 996
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen

z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na zycie o o o

Ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem ubezpieczen zdrowotnych
oraz ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu

o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen 86 273 95 268 8996
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Ubezpieczenia na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane

w oparciu o okre$lone indeksy lub inne wartosci bazowe,

i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem © e o
kapitatowym

Depozyty u cedentéw 1% o %
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych 208 513 717 692 -509 179
Naleznoéci z tytutu reasekuracji biernej 162 741 116 078 46 663
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci

ubezpieczeniowej) 52 140 52526 -386
Akcje wtasne (posiadane bezposrednio) o 1) o

Kwoty nalezne, dotyczqgce pozycji sSrodkéw wtasnych lub kapitatu
zatozycielskiego, do ktérych optacenia wezwano, ale ktére nie o 1) o
zostaty jeszcze optacone.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 15 966 15 991 -26
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 12 593 19 678 -7 085
Aktywa ogétem 6 703 783 9 149 959 -2 446 176

* Suma bilansowa dla aktywoéw i pasywoéw ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR na 31 grudnia 2016 roku wynosi
8 119 159 tys. zt. Réznica pomiedzy sumg aktywoéw ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR a sumgq aktywoéw wyka-
zanych w kolumnie ,Warto$¢ wg PSR” wynika ze zmiany sposobu prezentacji aktywéw i zobowigzan w zwigzku z dostosowaniem
prezentacji do struktury bilansu Wyptacalnos¢ II, gtéwnie z zaprezentowania w aktywach udziatu reasekuratoréw w rezerwach
techniczno - ubezpieczeniowych oraz odroczonych prowizji reasekuracyjnych.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sq ujmowane w bilansie
sporzgdzonym dla celéw Wyptacalnosci I1, jesli mogqg by¢
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, czyli:

% mozna wykazaé¢, iz mogq by¢ sprzedane oddzielnie;

sﬁ wystepuje cena notowana na aktywnym rynku dla ta-
kich samych lub podobnych wartosci niematerialnych
i prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne Spoétki nie spetniajg
tych wymogow i w zwiqzku z tym wyceniane sq w war-
tosci zerowe;j.

W bilansie sporzqgdzonym zgodnie z Ustawq o rachunko-
wosci wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie we-
dtug cen nabycia. Wartosci niematerialne i prawne amor-
tyzowane sq metodq liniowq.

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe ak-
tywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny oraz
nieruchomosci inne niz do uzytku wtasnego
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie wykorzystywa-
ne na uzytek wtasny obejmujqg rzeczowe aktywa trwate
przeznaczone do statego uzytkowania oraz nieruchomo-
$ci wykorzystywane przez podmiot do uzytku wtasnego.
W pozycji tej ujmuje sie réwniez nieruchomosci w budo-
wie przeznaczone do uzytku wtasnego oraz grunty. Spot-
ka kwalifikuje poszczegélne nieruchomosci i grunty jako
wykorzystywane na uzytek wtasny, jesli ich wieksza czgs¢
jest tak wykorzystywana.

W bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II
nieruchomosci i grunty oraz pozostate srodki trwate wy-
cenia sie wedtug wartosci godziwej, przy wykorzystaniu
alternatywnych metod wyceny, spéjnych z podejsciem
rynkowym, kosztowym lub biezgcego kosztu odtworze-
nia, zgodnie z art. 10 ust. 7 lit. a) i c) Aktu Delegowanego.

Dla celéw bilansu sporzgdzonego wedtug Ustawy o ra-
chunkowoéci nieruchomosci oraz pozostate $rodki trwate
obejmujgce maszyny i wyposazenie sq wyceniane w war-
tosci nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonej
o warto$¢ naliczonego na dzieh bilansowy umorzenia,
z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
wycenia sie w wartosci nabycia z uwzglednieniem odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty ka-
pitatowe

Udziaty kapitatowe to posiadanie, bezposrednio lub
w wyniku powigzania przez kontrole, co najmniej 20 pro-
cent praw gtosu lub kapitatu zaktadowego innego pod-

miotu zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 51 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowe;j.

Przez udziaty kapitatowe w innym podmiocie rozu-
mie sie takze podmiot, ktéry w ocenie organu nadzoru
w inny sposéb sprawuje kontrole nad innym podmiotem
lub w inny sposéb wywiera znaczgcy wptyw na inny pod-
miot zgodnie z art. 3 ust. 6 Ustawy o dziatalnosci ubez-
pieczeniowe;.

W bilansie sporzgdzanym dla celéw Wyptacalnoéci 11
udziaty w spoétkach podporzgdkowanych wyceniane sq
za pomocg skorygowanej metody praw wtasnosci, zgod-
nie z art. 13 ust. 3 Aktu Delegowanego. To znaczy, ze od
wartosci jednostki powigzanej odlicza sie wartos¢ firmy
i inne wartosci niematerialne i prawne, ktére zostatyby
wycenione w wartosci zero zgodnie z art. 12 ust. 2 Aktu
Delegowanego. Podstawg wyceny sqg sprawozdania jed-
nostek powigzanych sporzqdzone wedtug Miedzynaro-
dowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

W bilansie sporzqdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie
wedtug metody praw wtasnoséci, z uwzglednieniem za-
sad wyceny okreslonych w art. 63 i art. 63a Ustawy o ra-
chunkowosci.

Dtuzne papiery wartosciowe

Obligacje panstwowe

Obligacje w bilansie sporzqdzonym dla celéow Wypta-
calnosci II wyceniane sqg w wartosci godziwej, ustalonej
w oparciu o cene z aktywnego rynku (Gietda Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie lub Treasury Bond Spot),
a w przypadku jej braku - wedtug wartosci ustalonej przy
wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny (Bloom-
berg Generic BGN lub Bloomberg Valuation BVAL), spoj-
nych z podejsciem rynkowym, zgodnie z art. 10 ust. 7 lit.
a) Aktu Delegowanego. Spétka uznaje, ze rynek dla danej
obligacji jest aktywny jezeli w ostatnim miesigcu wystg-
pita przynajmniej jedna transakcja.

W bilansie sporzqdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci obligacje zakwalifikowane jako dostepne do sprzeda-
zy wycenia sie w wartosci godziwej, ustalonej w oparciu
o cene z aktywnego rynku regulowanego bgdz oszaco-
wang za pomocg metod estymacji powszechnie uznawa-
nych za poprawne.

W bilansie sporzqdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
$ci obligacje zakwalifikowane jako utrzymywane do ter-
minu wymagalnosci wycenia sie wedtug skorygowanej
ceny nabycia, z uwzglednieniem efektywnej stopy pro-
centowej oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.



Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkow pienieznych

W bilansie sporzqdzanym dla celéw Wyptacalnosci II
depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wycenia sie w wartosci godziwej, przy wykorzystaniu
alternatywnych metod wyceny, tj. wedtug skorygowa-
nej ceny nabycia, z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty war-
tosci.

Z uwagi na krotkoterminowy charakter depozytéw (gtow-
nie depozyty overnight), Spotka stosuje uproszczenie,
polegajgce na stosowaniu do wyceny efektywnej stopy
procentowej zamiast stop rynkowych. Réznica w warto-
$ci depozytéw przy wykorzystaniu do wyceny stép rynko-
wych jest nieistotna.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pieniez-
nych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie

Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie
Pozycja obejmuje inne pozyczki hipoteczne i pozostate
pozyczki, w tym transakcje typu buy sell back.

W bilansie sporzqdzanym dla celéw Wyptacalnosci II
pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipo-
tecznie wycenia sie w wartoséci godziwej, przy wyko-
rzystaniu alternatywnych metod wyceny, spéjnych
z podejéciem dochodowym, zgodnie z art. 10 ust. 7 lit.
b) Aktu Delegowanego, przy uzyciu aktualnych stép
procentowych.

W bilansie sporzqdzanym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipo-
tecznie wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej lub sto-
suje uproszczong metode, wyceniajqc je w kwocie wyma-
ganej zaptaty. W obu przypadkach uwzglednia sie odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje typu buy sell back w bilansie sporzgdzanym
dla celow Wyptacalnosci II wycenia sie w wartosci godzi-
wej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny
wedtug skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje typu buy sell back w bilansie sporzgdzanym
wedtug Ustawy o rachunkowosci wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem efektyw-
nej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubez-
pieczeniowych

Bilans sporzqdzony dla celéw Wyptacalnosci II prezen-
tuje wymagalne naleznosci z tytutu ubezpieczen, wyce-
niane wedtug wartosci godziwej przy zastosowaniu alter-
natywnych metod wyceny opierajqgcych sie na podejsciu
dochodowym opisanym w Akcie Delegowanym art. 10
ust. 7 lit. b). Przy wycenie uwzglednia sie czynnik ryzyka
kredytowego. Naleznosci z tytutu ubezpieczen sq dyskon-
towane przy uzyciu aktualnych stép procentowych.

W tej pozycji sq prezentowane naleznoéci od ubezpiecza-
jacych, naleznosci od ubezpieczajqcych z tytutu koase-
kuracji, naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych,
naleznosci z tytutu regreséw od szkéd wyptaconych oraz
naleznosci wynikajgce z umoéw reasekuracji czynnej, kté-
re nie sq ujete w przeptywach pienieznych w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw Wyptacalno-
sci 1L

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje naleznoéci z tytutu ubezpieczen w wartosci nomi-
nalnej, w czesci zarowno wymagalnej, jak i niewymagal-
nej, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci. Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachun-
kowosci nie ujmuje naleznosci z tytutu regreséw od szkdd
wyptaconych.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzqdzony dla celéw Wyptacalnosci II prezentu-
je wymagalne naleznosci wynikajgce z umoéw reaseku-
racji biernej, wyceniane wedtug wartosci godziwej, przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny opierajg-
cych sie na podejéciu dochodowym opisanym w Akcie
Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b). Naleznosci z tytutu re-
asekuracji sq dyskontowane przy uzyciu aktualnych stép
procentowych.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje naleznosci wynikajgce zumow reasekuracji zaréw-
no czynnej, jak i biernej, w wartosci nominalnej, w czesci
zaréwno wymagalnej, jak i niewymagalnej, z uwzglednie-
niem odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ naleznosci.

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej)

W bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II
pozostate naleznoéci (handlowe, inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej) obejmujg naleznosci od pracownikéw
lub partneréw biznesowych (niezwigzane z dziatalnosciq
ubezpieczeniowq), w tym podmiotéw publicznych, nalez-
nosci z tytutu podatkéw oraz inne naleznosci handlowe.
Pozostate naleznosci sq wyceniane w wartosci godziwej,
przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny opie-
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rajgcych sie na podejsciu dochodowym opisanym w Ak-
cie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Pozostate naleznosci sq dyskontowane przy uzyciu aktu-
alnych stép procentowych.

Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci pre-
zentuje pozostate naleznosci w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Zaréwno w bilansie sporzgdzonym dla celéw Wypta-
calnosci 11, jak i w bilansie sporzgdzonym wedtug Usta-
wy o rachunkowosci, Srodki pieniezne prezentowane sq
w wartosci nominalnej. W bilansie sporzqdzonym dla
celéw Wyptacalnosci II nie wykazuje sie $rodkéw pieniez-
nych Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)
Pozostate aktywa, nieujete w innych pozycjach, obejmujg
wszystkie aktywa, ktére nie mogq by¢ przyporzqdkowane
do innych klas aktywéw.

W bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci 1I
Spotka prezentuje dzieta sztuki, ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych
metod wyceny. Dzieta sztuki wyceniane sq przez rze-
€zoznawcow co roku.

W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunkowo-
Sci pozostate aktywa, nieujete w innych pozycjach, poza
dzietami sztuki obejmujg réwniez miedzyokresowe rozli-
czenia kosztow.

D.2. REZERWY TECHNICZNO-
-UBEZPIECZENIOWE

Metody wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéw wyptacalnosci

Spotka tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
w celu pokrycia wszystkich swoich zobowigzan ubezpie-
czeniowych i reasekuracyjnych wobec ubezpieczajgcych
i beneficjentéw umoéw ubezpieczenia lub reasekuracji
w wysokosci odpowiadajgcej biezqcej kwocie, ktérg mu-
siataby zaptaci¢, gdyby dokonata natychmiastowego
przeniesienia swoich praw i zobowigzan na inny zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji. Wartos¢ rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych jest wyznaczana jako suma
najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka. Spétka ob-
licza je oddzielnie, zgodnie z zamieszczonym nizej opisem.

Spétka nie stosuje korekty dopasowujqcej i korekty z tytu-
tu zmiennosci.

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie odpowiada wazonej prawdopo-
dobienstwem S$redniej przysztych przeptywdéw pieniez-
nych przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie
(oczekiwanej obecnej wartosci przysztych przeptywéw
pienieznych) oraz zastosowaniu odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka wska-
zanej przez Europejski Urzgd Nadzoru Ubezpieczen i Pra-
cowniczych Programéw Emerytalnych (dalej: EIOPA).
Najlepsze oszacowanie oblicza sie w oparciu o aktualne
i wiarygodne informacje oraz realistyczne zatozenia, przy
zastosowaniu wtasciwych metod aktuarialnych i sta-
tystycznych proporcjonalnych do charakteru, skali oraz
ztozonosci portfela i ryzyk Spoétki. Prognozy przeptywow
pienieznych stosowane do obliczania najlepszego osza-
cowania uwzgledniajg wszystkie wptywy i wydatki wy-
magane do rozliczenia zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych wchodzgcych w zakres granic uméw
ubezpieczenia i umoéw reasekuracji czynnej okreslanych
zgodnie z art. 18 Aktu Delegowanego.

Najlepsze oszacowanie oblicza sie brutto, bez odliczania
kwot, ktére mogg by¢ odzyskane z uméw reasekuracji
i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przezna-
czenia). Kwoty te oblicza sie odrebnie.

Ze wzgledu na charakter wycenianych zobowigzan i ryzyk
Spétka stosuje zaréwno metody wyceny wtasciwe dla ubez-
pieczer majgtkowo-osobowych lub zdrowotnych o charak-
terze ubezpieczen majgtkowo-osobowych, jak réwniez me-
tody wyceny wtasciwe dla ubezpieczen na zycie.

Zobowigzania z ubezpieczen na zycie

Jesli umowy ubezpieczenn majgtkowo-osobowych lub
zdrowotnych o charakterze ubezpieczeri majgtkowo-
-osobowych skutkujg ptatnosciami rozliczanymi w formie
rent lub posiadane przez Spétke informacje o szkodach
zgtoszonych sqg wystarczajgce na stwierdzenie, ze $wiad-
czenia rentowe mogg powstaé, to zobowigzania takie
wycenia sie¢ przy uzyciu technik stosowanych w ubez-
pieczeniach na zycie, osobno dla kazdej renty. Sq one
przypisane do linii biznesowych dotyczgcych $wiadczen
rentowych wynikajgcych z uméw majgtkowo-osobowych
lub zdrowotnych o charakterze ubezpieczern majgtkowo-
-osobowych.

Zobowigzania z ubezpieczen innych niz na zycie

Dla rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dotyczgcych
zobowiqzan z ubezpieczer majgtkowo-osobowych i zdro-
wotnych o charakterze ubezpieczerh majgtkowo-osobo-
wych innych niz $wiadczenia rentowe Spétka prowadzi
osobng wycene najlepszego oszacowania dla rezerwy
sktadek oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia. Obliczenia najlepszego oszacowania re-



zerw przeprowadza sie na poziomie jednorodnych grup
ryzyka, ktére agrequjqg sie do linii biznesowych wymaga-
nych na potrzeby sprawozdawczosci.

Rezerwa sktadek

Najlepsze oszacowanie rezerwy sktadek jest prognozq
przeptywdw pienieznych dotyczqcych zdarzen szkodo-
wych wystepujqcych po dacie wyceny w trakcie pozo-
statego okresu ochrony. Prognozy przeptywéw pieniez-
nych obejmujq wszystkie przyszte wyptaty odszkodowan
i Swiadczen, koszty likwidacji szkéd, regresy i odzyski
wynikajgce z tych zdarzen, przeptywy pieniezne zwigza-
ne z biezgcym administrowaniem aktywnymi umowa-
mi i kosztami dziatalnosci lokacyjnej, a takze przeptywy
pieniezne dotyczqgce przysztych sktadek wynikajgcych
z umow przypadajgcych w granicach uméw ubezpiecze-
nia i reasekuracji czynnej oraz inne ptatnosci na rzecz
ubezpieczajqcych i beneficjentéw, tj. premie czy rabaty.

Wartosci odszkodowan i $wiadczen, regreséw i odzyskow
oraz kosztéw likwidacji szkéd oblicza sie w oparciu o re-
alistyczne zatozenia dotyczqce prognozowanych wspét-
czynnikéw szkodowosci i kosztéw oraz dane historyczne
dotyczgce procesu rozliczania szkdd i realizacji wyptat.
Koszty wynikajgce z biezgcego administrowania aktyw-
nymi umowami i portfelem lokat wyznacza sie w oparciu
o obserwowane w Spétce historyczne stopy ponoszonych
kosztéw (kosztéw administracyjnych, posrednich kosz-
tow akwizycji, kosztow dziatalnosci lokacyjnej) oraz infor-
magcje biezqce.

Przeptywy pieniezne dotyczqce przysztych sktadek oraz
prowizje z nimi zwigzane wyznaczane sq na podstawie
informacji o ratach naleznych, ale niewymagalnych na
dzien bilansowy, wynikajgcych z zawartych uméw przy-
padajgcych w granicach umoéw ubezpieczenia i reaseku-
racji czynnej.

Wycena rezerwy sktadek uwzglednia przyszte zachowa-
nia ubezpieczajgcego, takie jak prawdopodobieristwo
rezygnacji z polisy w trakcie pozostatego okresu ubezpie-
czenia oraz nieoptacenie przysztych sktadek w ubezpie-
czeniach obowigzkowych.

W przypadku rezerwy sktadek wptywy pieniezne mogq
przekracza¢ wyptywy, prowadzgc do ujemnego najlep-
szego oszacowania.

Wycena uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia

Najlepsze oszacowanie rezerwy na niewyptacone od-
szkodowania i $wiadczenia jest prognozg przeptywow

pienieznych dotyczgcych zdarzen szkodowych, ktére wy-
stgpity przed lub w dacie wyceny, niezaleznie od tego, czy
roszczenia wynikajgce z tych zdarzen zostaty zgtoszo-
ne czy nie. Prognozy przeptywéw pienieznych obejmuijq
wszystkie przyszte ptatnosci odszkodowan i $wiadczen,
koszty likwidacji szkéd wynikajgce z tych zdarzen, a takze
regresy i odzyski. Podstawg do wyceny sq gtéwnie dane
historyczne o szkodach zgtoszonych, w tym realizowa-
nych ptatnosciach i zwigzanych metodq indywidualng
rezerwach na szkody zgtoszone, ponoszonych kosztach
likwidacji i uzyskiwanych regresach.

Wartosci przysztych odszkodowan i $wiadczen, bezpo-
$rednich kosztéw likwidacji oraz regreséw i odzyskow
wyznacza sie w oparciu o metody aktuarialne bazujgce
na kwartalnych tréjkqtach szkodowych, odrebnie dla od-
szkodowan, bezposrednich kosztéw likwidacji i regresow.
W szacunku najlepszego oszacowania rezerw w czesci do-
tyczqcej przeptywow z tytutu regreséw nie uwzglednia sie
ptatnosci kwalifikujgcych sie jako osobne aktywa zgodnie
z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.

Prognoze przeptywédw dotyczqcych posrednich kosztow
likwidacji sporzqdza sie w oparciu o oszacowang na pod-
stawie danych historycznych oraz informacji biezqgcych
stope kosztow posrednich. Przy naliczaniu wartosci kosz-
tow posrednich dla szkéd zgtoszonych uwzglednia sie
stopien zaawansowania procesu likwidacji.

Dodatkowo dla ubezpieczen kredytu i gwarancji ubez-
pieczeniowej najlepsze oszacowanie rezerw uwzgled-
nia oszacowang indywidualnie kwote spodziewanych
roszczen dla umoéw, w ktérych posiadane informacje
pozwalajq stwierdzi¢, ze mogqg zosta¢ zgtoszone szkody
w zwigzku z trudng sytuacjg finansowq zobowigzanego
z gwarangji lub dtuznika.

Najlepsze oszacowanie rezerw uwzglednia réwniez pro-
gnozowane przeptywy pieniezne dotyczqce zaistniatych
przed lub w dacie wyceny zdarzen szkodowych, z kté-
rych moggq sie ujawni¢ w przysztosci $wiadczenia ptatne
okresowo w formie rent. Szacunek sporzqdza sie w opar-
ciu o dane dotyczqce portfela rentowego Spétki, w tym
$redniq rente oraz czestotliwo$¢ swiadczen rozliczanych
w formie rent.

Wycena uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie.

Margines ryzyka

Wysoko$¢ marginesu ryzyka zapewnia, ze warto$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada kwocie, jakiej
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazgdatyby za
przejecie zobowiqzan ubezpieczeniowych i reasekuracyj-
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nych oraz wywiqgzanie sie z nich. Margines ryzyka dla ce-
6w wyptacalnosci liczony jest przy uzyciu kosztu kapitatu
w wysokosci 6 procent.

Art. 37 Aktu Delegowanego naktada obowigzek alokacji
marginesu ryzyka do linii biznesowych. Odzwierciedla
ona odpowiednio udziat linii biznesowych w kapitatowym
wymogu wyptacalnosci w okresie trwania catego port-
fela zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.
Wycena uwzglednia wartoé¢ pienigdza w czasie.

Wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w po-
dziale na linie biznesowe, z wyszczegoélnieniem najlep-
szego oszacowania rezerw i marginesu ryzyka, podano
w Zatgczniku 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczern zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie oraz w Zatgczniku 5.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie.

Réznica w wycenie rezerw dla celéow wyptacalnosci
i na potrzeby sprawozdan finansowych

Zasady wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéw wyptacalnosci réznig sie znaczqco od zasad
wyceny rezerw dla potrzeb rachunkowosci.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw w spra-
wie szczegélnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubez-
pieczen i zaktadéw reasekuracji z 12 kwietnia 2016 roku
Spotka zwigzuje nastepujgce rodzaje rezerw: rezerwe
sktadek, rezerwe na ryzyka niewygaste, rezerwe na nie-
wyptacone odszkodowania i $wiadczenia, w tym rezer-
we na skapitalizowang warto$¢ rent, rezerwe na premie
i rabaty dla ubezpieczonych oraz rezerwe na wyréwna-
nie szkodowosci (ryzyka).

Gtéwng réznicg w stosunku do zasad wyceny rezerw dla
celéw rachunkowosci jest naliczanie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci jako sumy
najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka (kwoty te
muszqg by¢ obliczone oddzielnie). Margines ryzyka wy-
znaczany jest w oparciu o podejscie 6 procent kosztu
kapitatu i pozycja taka nie wystepuje dla rezerw kalkulo-
wanych dla celéw rachunkowosci.

Swojego odpowiednika wsrdd rezerw wyznaczanych dla
celéw wyptacalnoéci nie ma natomiast rezerwa na wy-
réwnanie szkodowosci (ryzyka).

Przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych dla celéw wyptacalnosci, w szczegélnosci naj-
lepszego oszacowania rezerw, uwzglednia sie wartos¢
pienigdza w czasie, przy zastosowaniu struktury termi-
nowej stopy procentowej wolnej od ryzyka wskazanej
w aktach wykonawczych EIOPA.

W przypadku Spétki dyskontowanie rezerw dla celéw ra-
chunkowosci jest dopuszczalne jedynie dla czesci port-
fela zobowigzan, tj. jezeli z uméw zaliczanych do ubez-
pieczen majgtkowych oraz pozostatych ubezpieczeh
osobowych powstang $wiadczenia ptatne okresowo
w formie rent, a rezerwe ustala sie przy zastosowaniu
metod przewidzianych dla ubezpieczen na zycie.

Biorgc za podstawe rodzaje zobowiqzan, dla ktérych
ustanawiane sq rezerwy dla celéw rachunkowosci i wy-
ptacalnoéci, mozna przyjq¢, ze dla zobowigzan z ubez-
pieczen majgtkowo-osobowych i zdrowotnych o cha-
rakterze ubezpieczenh majgtkowo-osobowych najlepsze
oszacowanie rezerwy sktadek poréwnuje sie do rezerwy
sktadek powiekszonej o rezerwe na ryzyka niewygaste
i rezerwe na premie i rabaty, przy czym istotng sktadowq
w przypadku Spotki jest rezerwa sktadek.

Metody kalkulacji najlepszego oszacowania rezerwy
sktadek i rezerwy sktadek dla celéw rachunkowosci
znaczqco sie réznig. W sprawozdawczosci dla celow
rachunkowosci stosuje sie zasade przeniesienia czesci
sktadki przypisanej na przyszte okresy sprawozdawcze
(najczesciej pro rata temporis), natomiast w sprawoz-
dawczosci dla celéw wyptacalnosci stosuje sie meto-
de opartg o prognoze przewidywanych przeptywow
pienieznych, w tym z tytutu przysztych szkoéd, kosztow,
ptatnosci na rzecz ubezpieczajqgcych i beneficjentéw, tj.
premii i rabatéw oraz przysztych sktadek. Sktadki ujmo-
wane w kalkulacji najlepszego oszacowania zwigzane
sq z naleznymi, ale niewymagalnymi na dzien bilanso-
wy ratami sktadek. W sprawozdawczosci dla celéw ra-
chunkowosci naleznosci te sq prezentowane w bilansie
jako cze$¢ naleznosci sktadkowych. Analogicznie pro-
wizje zwigzane z niewymagalnymi na dzien bilansowy
ratami sktadek ujmowane sq réowniez w kalkulacji naj-
lepszego oszacowania rezerwy sktadek dla celéw spra-
wozdawczosci Wyptacalnoéci I1.

Najlepsze oszacowanie rezerwy na niewyptacone od-
szkodowania i $wiadczenia ustanawiane dla zobo-
wiqzan z tytutu ubezpieczen majgtkowo-osobowych
i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majqtkowo-
-osobowych mozna bezposrednio poréwnac z rezerwq



na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia wyli-
czanq dla celéw rachunkowosci (bez rezerwy na ska-
pitalizowang wartos¢ rent). Gtéwng réznicqg pomiedzy
sprawozdawczosciqg dla celéw wyptacalnosci a spra-
wozdawczoscig dla celéw rachunkowosdci jest nie-
uwzglednianie w sprawozdawczosci Wyptacalnosci II,
w prognozie przeptywoéw dotyczqcych najlepszego osza-
cowania, ptatnosci z tytutu regreséw i odzyskéw kwali-
fikujgcych sie jako osobne aktywa zgodnie z miedzyna-
rodowymi standardami rachunkowosci. W rezerwach
naliczanych dla celéw rachunkowosci prognozowane
przeptywy dotyczqce regreséw i odzyskéw ujawniane
sq jako oczekiwane regresy i odzyski do momentu ich
uzyskania przez Spoétke. Dodatkowo stosuje sie ogra-
niczenia na maksymalng stope regresowq wynika-
jace z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpie-
czen i zaktadoéw reasekuracji z 12 kwietnia 2016 roku.

Odpowiednikiem najlepszego oszacowania rezerwy
dla zobowiqzan na zycie jest w sprawozdawczosci dla
celéw rachunkowosci rezerwa na skapitalizowang war-
tos¢ rent obliczana w przypadku, gdy powstaty $wiad-
czenia ptatne okresowo w formie rent lub w przypadku
gdy posiadane przez Spétke informacje o szkodach
zgtoszonych sq wystarczajgce do wyznaczenia rezerwy
metodami matematyki ubezpieczen na zycie i pozwala-
jq na stwierdzenie, ze takie $wiadczenia mogq powstac.
Prognoza przeptywéw pienieznych oparta jest o te
same zatozenia w obu standardach sprawozdawczych,
a réznica w wycenie wynika z zastosowanych innych
stép dyskontowych. W wycenie dla celéw rachunkowo-
Sci Spotka stosuje statg stope dyskontowq nie wyzszq
niz $rednia historyczna stopa zwrotu z inwestycji akty-
wow stanowigcych pokrycie rezerw na skapitalizowang
wartos¢ rent, obserwowana w Spoétce zgodnie z zapi-
sami zawartymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zakta-
doéw ubezpieczen i zaktadoéw reasekuracji z 12 kwietnia
2016 roku.

Poziom niepewnosci wyceny rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych dla celow wyptacalnosci

Proces szacowania rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych przebiega zgodnie z najlepszymi standardami
aktuarialnymi, zatozeniami oraz metodami, ktére pod-
dawane sg systematycznemu przeglgdowi i w razie
koniecznosci uaktualniane. Obliczenia dokonuje sie na
podstawie ustalonych zasad wyceny aktuarialnej zgod-
nie z obowiqzujgcym w Spétce regulaminem tworzenia
i rozwigzywania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Prognozowanie przeptywéw pienieznych w procesie
naliczen najlepszego oszacowania rezerw narazone
jest na ryzyko niepewnosci wynikajgce z zaleznosci
przysztych wydatkéw od zdarzen i okolicznosci, jakie
zaistniejg w przysztosci. Niepewnos$¢ ta dotyczy m.in.
niepewnosci terminéw, czestotliwosci i dotkliwosci zda-
rzen, niepewnosci kwot roszczen, w tym inflacji rosz-
czen i okresu potrzebnego na ich uregulowanie, a takze
niepewnosci zachowan oséb ubezpieczonych. Nieprze-
widywalne trendy w rozwoju szkéd zwigzane ze zmia-
nami w legislacji, orzecznictwie sgdowym, procedurach
likwidacyjnych, standardach opieki medycznej, a takze
z czynnikami ekonomicznymi, takimi jak inflacja, bedg
wptywaé na odchylenie sie wartoéci zrealizowanych od
prognozowanych przeptywéw.

Wycena najlepszego oszacowania dla zobowiqzan
o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych
i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majgtkowo-
-osobowych odzwierciedla warto$¢ oczekiwang rozkta-
du wartoéci przeptywéw pienieznych. Odpowiada ona
wartosci $redniej wynikow mozliwych scenariuszy, przy
czym uwzglednia sie je w sposéb niejawny gtéwnie po-
przez stosowanie technik opartych na tréjkqtach szko-
dowych.

Prognozowanie przeptywéw dotyczgcych zobowigzan
o charakterze ubezpieczen na zycie, tj. w przypadku
Spotki swiadczen rozliczanych w formie rent (powsta-
tych Swiadczen rentowych lub w przypadku, gdy po-
siadane informacje o szkodach zgtoszonych pozwalajg
na stwierdzenie, ze takie Swiadczenia mogq powstac
a dane sq wystarczajgce do wyceny zobowigzan
w oparciu o metody matematyki ubezpieczen na zycie)
z ubezpieczern majgtkowo-osobowych, narazone jest
gtéwnie na ryzyko zmian demograficznych (ryzyko dtu-
gowiecznosci), a takze medycznych i ekonomicznych
(np. wyzsza stopa waloryzacji $wiadczen). Do wyceny
zobowigzan rentowych stosowane sqg metody matema-
tyki ubezpieczen na zycie, a przyjmowane parametry
(np. Tablice Dalszego Trwania Zycia, stopa waloryzacji)
sq systematycznie uaktualniane. Wycena najlepszego
oszacowania rezerw odzwierciedla warto$¢ oczekiwa-
ng rozktadu przeptywoéw pienieznych a uwzglednienie
mozliwych scenariuszy nastepuje w sposéb niejawny
poprzez zastosowanie formuty analitycznej w postaci
wzoréw matematyki ubezpieczen na zycie.
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Tabela 6. Porownanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wycenionych wg
zasad Wyptacalnos¢ II do wartosci ich wyceny ze sprawozdania finansowego wg PSR na

31.12.2016 r. w tys. zt

Linie biznesowe

Ubezpieczenia inne niz na zycie

Dziatalnos¢ bezposrednia i reasekuracja czynna
proporcjonalna

Ubezpieczenia pokrycia kosztéw $wiadczern medycznych

Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw

Ubezpieczenia pracownicze

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania

pojazdéw mechanicznych

Pozostate ubezpieczenia pojazdéw

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe
Ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej
Ubezpieczenia kredytéw i poreczen

Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy

Ubezpieczenia réznych strat finansowych

Ubezpieczenia inne niz na zycie
Reasekuracja czynna nieproporcjonalna

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen
osobowych

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczer morskich,
lotniczych i transportowych

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczerh majgtkowych
Ubezpieczenia na zycie

Renty z uméw ubezpieczenia innych niz umowy
ubezpieczenia na zycie oraz powigzane ze zobowigzaniami
ubezpieczeniowymi innymi niz zobowiqzania z tytutu

ubezpieczen zdrowotnych

Rezerwy ogdtem

Wartos¢ rezerw
techniczno-ubez-
pieczeniowych wg pieczeniowych
Wyptacalnoé¢ 11

4 005 726

35 887
40 051

©

2 158 857
532 890
7 356
587 395
332 640
93 426
414

16 184
170 328
-7 478

O

31

-7 509

528 529

528 529

4526 F7o

Wartos¢ rezerw
techniczno-ubez-

wg PSR

6 282 399

110 635
176 126
O

2 580 451

716 815
20 518

1 404 902
452 212
210 690
=)

70 15%
539 210
46 495

o

56

o

16 139

499 790

499 790

6 828 684

RoézZnica

-2 276 673

-F4 748

136 OFS
%

~421 594
-183 925
-13 162

-817 509
-119 572
~117 263
-273

-23 669

368 882
53 973

%

-25

-53 948

28 739

28 739

-2 301 908



Kwoty nalezne z tytutu umoéw reasekuracji

Spotka oblicza kwoty nalezne z umoéw reasekuracji
spéjnie z granicami uméw ubezpieczenia i reasekuracji
czynnej, ktérych te kwoty dotyczg.

Najlepsze oszacowanie kwot naleznych z umoéw re-
asekuracji dla zobowiqzan z ubezpieczen majgtko-
wo-osobowych i zdrowotnych o charakterze umoéw
majqtkowo-osobowych oblicza sie analogicznie jak
dla najlepszego oszacowania rezerw brutto, oddziel-
nie dla rezerwy sktadek i rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia. Przeptywy pieniezne
dotyczqce rezerw na niewyptacone odszkodowania
i $wiadczenia obejmujq ptatnosci rekompensat rosz-
czen uwzglednionych w rezerwach na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenie brutto, a przeptywy pie-
niezne dotyczqce rezerwy sktadki obejmujq wszystkie
pozostate ptatnosci.

Przeptywy pieniezne dotyczqgce kwot naleznych z tytu-
tu reasekuracji w zakresie odszkodowan i $wiadczen,
kosztéw likwidacji, a takze regreséw i odzyskéw oblicza
sie w oparciu o przeptywy brutto uwzglednione w naj-
lepszym oszacowaniu rezerw oraz prognozowang stope
udziatu reasekuratora wyznaczong na podstawie da-
nych historycznych oraz informacji o zawartych umo-
wach reasekuracji biernej i retroces;ji.

Przeptywy pieniezne zwiqzane z przysztymi zobowigza-
niami sktadkowymi wzgledem reasekuratoréw i nalez-
nosciami prowizyjnymi od reasekuratoréw niewyma-
galnymi na dzien bilansowy, wynikajgce z zawartych
umoéw ubezpieczenia i reasekuracji czynnej w grani-
cach tych uméw, wyznacza sie na podstawie informacji
o umowach reasekuracji biernej i retroces;ji.

Jesli zuméw ubezpieczenia innych niz na zycie powsta-
ng $wiadczenia rozliczane okresowo w formie rent, to
kwoty nalezne dla takich zobowigzan przypisane sq do
linii biznesowych dotyczqcych $wiadczen rentowych
wynikajgcych z umoéw majgtkowo-osobowych lub zdro-

wotnych o charakterze ubezpieczer majgtkowo-osobo-
wych. Przeptywy pieniezne dotyczqce kwot naleznych
z umoéw reasekuracji dla zobowiqzan rentowych wyzna-
cza sie w oparciu o najlepsze oszacowanie brutto i infor-
macje dotyczqce umoéw reasekuracji biernej i retroces;ji.

Wartoséci reasekuracyjne dotyczqce uregulowanych
roszczen ubezpieczeniowych wykazywane sq w oddziel-
nych pozycjach bilansu jako naleznosci lub zobowigza-
nia z tytutu reasekuracji. Koszty, jakie Spétka ponosi
w zwiqzku z zarzgdzaniem i administracjg umowami
reasekuracji, sq uwzglednione w najlepszym oszacowa-
niu brutto.

Wynik obliczenia kwot naleznych z uméw reasekuracji
jest dostosowywany w celu uwzglednienia oczekiwa-
nych strat w zwiqzku z niewykonaniem zobowigzania
przez kontrahenta. Dostosowanie to opiera sie na oce-
nie prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta oraz $redniej stracie z tego wynikajg-
cej. Jest ono przeprowadzone osobno dla kazdego kon-
trahenta, dla kazdej jednorodnej grupy ryzyka, dla kté-
rej wykonuje sie obliczenia rezerw, odrebnie dla rezerwy
sktadek i dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia.

Dla kwot naleznych z uméw reasekuracji nie nalicza sie
marginesu ryzyka. Wycena kwot naleznych z umoéw re-
asekuracji uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko niewykonania zobowiqzania przez kontrahenta.

Roznice w wycenie kwot naleznych z tytutu reaseku-
racji oraz udziatu reasekuratora w rezerwach dla ce-
léw rachunkowosci sq analogiczne jak dla najlepszego
oszacowania rezerw i rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych brutto ustanawianych dla celéw rachunko-
wosci. Dodatkowo, wyznaczajgc udziat reasekuratora
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla celéow
rachunkowosci, nie uwzglednienia sie ryzyka niewyko-
nania zobowigzania przez kontrahenta, ktére wystepuje
w wycenie dla celéw wyptacalnosci.
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Tabela 7. Porownanie wartosci kwot naleznych z uméw reasekuracji wycenionych wg zasad
Wyptacalnosé IT do wartosci udziatu reasekuratora w rezerwach techniczno-
-ubezpieczeniowych ze sprawozdania finansowego wg PSR na 31.12.2016 r. w tys. zt

Warto$¢ udziatu
Wartoé¢ kwot reasekuratora
naleznych zumoéw  w rezerwach

Linie biznesowe e - Réznica
reasekuracji* wg techniczno-ubez-
Wyptacalnoé¢ II  pieczeniowych
wg PSR
Ubezpieczenia inne niz na zycie
Dziatalno$¢ bezposrednia i reasekuracja czynna 635 572 1 474 493 -838 921
proporcjonalna
Ubezpieczenia pokrycia kosztéw $wiadczer medycznych 26 o 26
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw 291 15 759 15 4468
Ubezpieczenia pracownicze o o o
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazdéw mechanicznych 22% 954 524 670 -100 716
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw 32 386 68 FO2 -36 316
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe 825 7 136 -7 961
Ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych 222 39% 820 309 -597 916
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej 26 978 41 947 -14 969
Ubezpieczenia kredytow i poreczen 49 270 86 858 44 588
Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej 3 94 -91
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy -159 5 065 -5 223
Ubezpieczenia réznych strat finansowych 88 308 10% 95% 15 6406
Ubezpieczenia inne niz na zycie
Reasekuracja czynna nieproporcjonalna 12 724 3 486 9 238
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych o o o
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen
osobowych z © 2
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczef morskich,
lotniczych i transportowych © © ©
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczerh majgtkowych 12 722 3 486 9 236
Ubezpieczenia na zycie 86 273 95 268 -8 996

Renty z uméw ubezpieczenia innych niz umowy ubezpieczenia
na zycie oraz powigzane ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi 86 273 95 268 -8 996
innymi niz zobowiqzania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych

Ogotem 734 568 1 573 247 -838 679

* po uwzglednieniu korekty z tytutu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta



D.3. INNE ZOBOWIAZANIA

Zgodnie z art. 223 ust. 2 Ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej pozostate zobowigzania wycenia sie w warto-
$ci godziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach ryn-
kowych mogtyby one zosta¢ przeniesione lub rozliczone
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji.

Réznice w wycenie poszczegoélnych pozycji pozostatych
zobowigzan w poréwnaniu do zasad wyceny w bilansie
sporzqdzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci opisa-
no ponizej.

Poza odmiennymi zasadami wyceny bilans sporzqdzo-
ny dla celéw Wyptacalnosci II rézni sie od bilansu spo-
rzgdzonego wedtug Ustawy o rachunkowosci réwniez
strukturq. Nie wszystkie pozycje pasywoéw sq zatem
bezposrednio poréwnywalne. Tam, gdzie byto to moz-
liwe, zobowiqgzania z bilansu sporzqdzonego wedtug
Ustawy o rachunkowosci zostaty przeklasyfikowane
zgodnie ze strukturg bilansu sporzqdzanego dla celéw
Wyptacalnosci II i przedstawione w celu poréwnania
w tabeli ponizej.

Tabela 8. Porownanie wartosci zobowigzan wycenionych wg zasad Wyptacalnos¢ II do
wartosci ich wyceny ze sprawozdania finansowego wg PSR na 31.12.2016 r. w tys. zt

Zobowigzania

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
inne niz ubezpieczenia na zycie

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem
zdrowotnych)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tqgcznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia na
zycie (z wytqczeniem ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie
jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
wartosci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie
Najlepsze oszacowanie
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia
na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktoérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa wg wa PSR* Réznice
Wyptacalnos¢ I1 9
3998 248 6 328 894 -2 330 647
3922 310 6 042 133 -2 119 824
o - o
3 787 922 - 3 787 922
134 388 - 134 388
75 938 286 761 -210 823
o - o
bb S6b — bb S6b
9 371 — 9 371
528 529 499 790 28 739
o o o
o - o
o - o
o - o
528 529 499 790 28 739

o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe
i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym)
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Wartos¢

Zobowiqzania bilansowa wg Wy- Wartoss Réznice
7 wg PSR
ptacalnos¢ 11
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tqcznie o — o
Najlepsze oszacowanie 490 215 — 490 215
Margines ryzyka 38 313 — 38 313
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia,
w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe o o o
i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tqgcznie o — o
Najlepsze oszacowanie o — o
Margines ryzyka 1% — %
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — o o
Zobowigzania warunkowe o o o
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe) 50 565 50 560 2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla
pracownikew 1463 1 605 -142
Zobowiqzania z tytutu depozytéw zaktadéw reasekuracji o o o
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 161 F44 146 334 15 410
Instrumenty pochodne o o o
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych o o o
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec
instytucji kredytowych © © o
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw
ubezpieczeniowych 121 412 1835 929 —62516
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej 83 022 239 483 156 461
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej) 128 925 135 127 —t 202
Zobowiqzania podporzgdkowane 177 548 178 360 812
Zobowigzania podporzqgdkowane nieuwzglednione
w podstawowych $rodkach wtasnych o © ©
Zobowiqzania podporzgdkowane uwzglednione
w podstawowych $rodkach wtasnych 177 548 178 360 812
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych
pozycjach) © © 0
Zobowigzania ogétem 5 231 456 7 742 082 -2 510 626

* Suma bilansowa dla aktywdw i pasywoéw ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR na 31 grudnia 2016 roku wy-
nosi 8 119 159 tys. zt. Réznica pomiedzy sumq pasywoéw ze statutowego sprawozdania finansowego wg PSR a sumg zobowig-
zan wykazanych w kolumnie ,,Warto$¢ wg PSR” wynika ze zmiany sposobu prezentacji aktywéw i zobowiqzan w zwigzku z do-
stosowaniem prezentacji do struktury bilansu Wyptacalnoé¢ II, gtéwnie z przeniesienia do aktywoéw udziatu reasekuratoréw
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych i odroczonych prowizji reasekuracyjnych oraz wytgczenia kapitatu wtasnego.



Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubez-
pieczeniowe)

Pozostate rezerwy, inne niz rezerwy techniczno-ubez-
pieczeniowe, tworzone sq na zobowigzania pewne lub
o duzym stopniu prawdopodobienstwa.

Zaréwno w bilansie sporzqdzonym dla celéw Wypta-
calnosci I, jak i w bilansie sporzgdzonym wedtug Usta-
wy o rachunkowoéci, pozostate rezerwy sq najlepszym
oszacowaniem kwoty, ktéra bytaby wymagana do roz-
liczenia zobowiqzania na dzien bilansowy, czyli kwoty,
w jakiej mozna by zasadnie zaptaci¢ za zobowiqzanie,
aby je spetni¢ lub przenie$¢ na strone trzeciq. Pozostate
rezerwy, inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,
wycenia sie wedtug wartosci godziwej przy zastosowa-
niu alternatywnych metod wyceny opierajgcych sie na
podejsciu dochodowym opisanym w Akcie Delegowa-
nym art. 10 punkt 7 lit. b).

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II
podatki odroczone ustala sie zgodnie z Miedzynaro-
dowym Standardem Rachunkowosci 12 ,Podatek do-
chodowy” metodg zobowiqzan bilansowych. Podatki
odroczone sq ujmowane i wyceniane w odniesieniu do
aktywéw i zobowigzan w bilansie sporzgdzonym dla
celéw Wyptacalnosci II lub prezentowanych dla celéw
podatkowych.

Spotka kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego.

Woyceny odroczonego podatku dochodowego dokonuje
sie na podstawie réznicy miedzy wartosciami przypisa-
nymi do aktywoéw i zobowiqgzan, ujetych i wycenionych
w bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci 11,
a wartosciami przypisanymi do aktywéw i zobowigzan,
zgodnie z ich ujeciem i wyceng dla celéw podatkowych.

Zastosowana stawka podatkowa dla obliczenia akty-
wow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego wynosi 19 procent.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posredni-
kéw ubezpieczeniowych

Bilans sporzqdzony dla celéw Wyptacalnosci II prezen-
tuje wymagalne zobowigzania z tytutu ubezpieczen
i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych, ktérych nie
ujeto w przeptywach pienieznych w rezerwach tech-
niczno-ubezpieczeniowych.

Prezentowane sq tu zobowigzania wobec ubezpiecza-
jacych, zobowigzania wobec ubezpieczajqcych z tytutu
koasekuracji i zobowigzania wobec posrednikéw ubez-
pieczeniowych oraz zobowigzania wynikajgce z umoéw
reasekuracji czynne;j.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posredni-
kéw ubezpieczeniowych wycenia sie wedtug wartosci
godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wy-
ceny opierajqcych sie na podejsciu dochodowym opisa-
nym w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posredni-
kow ubezpieczeniowych sq dyskontowane przy uzyciu
aktualnych stép procentowych.

Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
prezentuje zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec
posrednikéw ubezpieczeniowych w wartosci nominal-
nej, w czeéci zaréwno wymagalnej, jak i niewymagal-
nej. Bilans sporzqdzony wedtug Ustawy o rachunko-
wosci nie ujmuje tu zobowigzan wynikajgcych z umoéw
reasekuracji czynne;j.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzqdzony dla celéw Wyptacalnosci II prezen-
tuje wymagalne zobowigzania wynikajgce z umoéw re-
asekuracji biernej, ktérych nie uwzgledniono w kwotach
naleznych z umoéw reasekuracji. Zobowiqgzania z tytutu
reasekuracji biernej wycenia sie wedtug wartosci godzi-
wej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny
opierajgcych sie na podejsciu dochodowym opisanym
w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Zobowiqzania z tytutu reasekuracji biernej sq dyskonto-
wane przy uzyciu aktualnych stép procentowych.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci
w pozycji zobowiqgzania z tytutu reasekuracji prezentuje
zobowigzania wynikajgce z umoéw reasekuracji zaréwno
czynnej, jak i biernej, w wartosci nominalnej, w czesci
zaréwno wymagalnej, jak i niewymagalne;j.

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Pozostate zobowiqzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej) zawierajq zobowigzania
z tytutu podatkéw oraz inne zobowigzania handlowe.
Pozostate zobowigzania wycenia sie w wartosci godzi-
wej, przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny
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opierajgcych sie na podejsciu dochodowym opisanym
w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Pozostate zobowiqzania dyskontowane sq przy uzyciu
aktualnych stép procentowych.

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowoéci pre-
zentuje pozostate zobowigzania w wartosci nominalnej.

Pozostate zobowiqzania nie zawierajq istotnych zobo-
wigzan wynikajgcych z uméw leasingu.

Zobowigzania podporzgdkowane

Zobowigzania podporzgdkowane uwzglednione

w podstawowych Srodkach wtasnych

Spotka w pozycji zobowiqzania podporzgdkowane
uwzglednione w podstawowych $rodkach wtasnych wy-
kazuje pozyczke podporzgdkowang, zgodnie z art. 72 lit.
b) Aktu Delegowanego.

W bilansie sporzgdzonym dla celéw Wyptacalnoéci II
pozyczke podporzgdkowang wycenia sie wedtug war-
tosci godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych me-
tod wyceny opierajgcych sie na podejsciu dochodowym
opisanym w Akcie Delegowanym art. 10 ust. 7 lit. b).

Zobowigzania podporzgdkowane dyskontowane sq przy
uzyciu aktualnych stép procentowych.

W bilansie sporzqdzonym wedtug Ustawy o rachunko-
wosci pozyczke podporzgdkowang wycenia sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia przy wykorzystaniu efek-
tywnej stopy procentowej.

D.4. ALTERNATYWNE METODY
WYCENY

W przypadku braku mozliwoéci okreslenia wartoéci go-
dziwej sktadnika aktywoéw lub zobowiqzan innych niz
techniczno-ubezpieczeniowe, wedtug cen rynkowych
notowanych na aktywnych rynkach, tych samych ak-

tywoéw lub zobowigzan, innych niz techniczno-ubezpie-
czeniowe, Spotka wykorzystuje alternatywne metody
wyceny.

Szczegoétowy sposéb wyceny aktywow i zobowigzan in-
nych niz techniczno-ubezpieczeniowe wraz z informa-
¢jg o stosowaniu alternatywnych metod wyceny opisa-
no w rozdziale D.1 Aktywa oraz D.3 Inne zobowigzania.

Spotka stosuje alternatywne metody wyceny spoéjne
z podejsciem rynkowym, dochodowym, kosztowym lub
biezqgcego kosztu odtworzenia opisane w art. 10 ust. 7
Aktu Delegowanego dla pozycji:

sﬁnieruchomoéci, maszyny i wyposazenie (rzeczowe
aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny;

Qﬂ nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego);

sﬂ obligacje panstwowe (w przypadku braku ceny z ak-
tywnego rynku);

sﬁdepozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pieniez-
nych;

?ﬁ pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipo-
tecznie;

Qﬂnoleinoéci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw
ubezpieczeniowych;

Qﬂ naleznosci z tytutu reasekuracji biernej;

Qﬁ pozostate naleznoéci (handlowe, inne niz z dziatal-
nosci ubezpieczeniowej);

Qﬁpozostote aktywa (niewykazane w innych pozy-
cjach);

sﬁpozostote rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-
-ubezpieczeniowe);



sﬂ zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posred-
nikéw ubezpieczeniowych;

sﬁ zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej;

sﬁ pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu
dziatalnosci ubezpieczeniowej);

fﬁ zobowigzania podporzqdkowane uwzglednione
w podstawowych $rodkach wtasnych.

Spotka nie stosuje alternatywnych metod wyceny re-
zerw techniczno-ubezpieczeniowych. Rezerwy wylicza-
ne sq wedtug metod opisanych w rozdziale D.2 Rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

D.5. INNE INFORMACJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu
ujeto w Sprawozdaniu.
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E.

Zarzgdzanie
kapitatem



/ARZADZANIE KAPITALEM

Spotka jest czesciqg silnego finansowo miedzynarodowe-
go koncernu ubezpieczeniowego ERGO, nalezgcego do
jednego z najwiekszych reasekuratoréw - Munich Re. Po-
ziom pokrycia wymogu kapitatowego podlega regularnej
ocenie, jest monitorowany i kontrolowany w ramach zde-
finiowanego systemu monitorowania i wczesnego ostrze-
gania, ktéry bazuje na ustalonych limitach i systemie trig-
geréw. System ten, poza kontrolg poziomu wyptacalnosci,
obejmuje dodatkowo takie obszary jak poziom ryzyka
inwestycyjnego, scenariusz wystgpienia szkody katastro-
ficznej czy monitoring wynikéw dziatalnosci ubezpiecze-
niowej. W przypadku przekroczenia triggeréw lub limitu
podejmowane sq czynnosci m. in. takie jak analiza i okre-
$lenie dalszych dziatan czy decyzja dotyczqca dalszych
krokéw, ktére sq zgodne z ustalonym schematem poste-
powania. Majg one na celu powrét do zdefiniowanej bez-
piecznej strefy. Dodatkowo, w przypadku przekroczenia
triggera lub limitu wyznaczono ramy czasowe na wykona-
nie wyznaczonych czynnosci. W przypadkach pogorszenia
poziomu pokrycia podejmuje sie akcje zaradcze majgce
zabezpieczy¢ pozycje wyptacalnosci, ktére powigzane sq
Scisle z procesami funkcjonujgcymi u akcjonariusza.

E.1. SRODKI WEASNE

Gtownym celem zarzgdzania $rodkami wtasnymi jest
utrzymanie pozycji wyptacalnosci Spotki na bezpiecz-
nym poziomie. Spotka stara sie osiggng¢ ten cel m.in.
przez monitoring (wyprzedzajgce szacowaniu wartosci
srodkéw witasnych wychwycenie trendéw zmian), jak
réwniez na podstawie wyjasniania przyczyn zmian za
pomocg wewnetrznych analiz.

Zarzqdzanie Srodkami wtasnymi jest skorelowane z pro-
cesami planowania finansowego Spétki, zaréwno w ho-
ryzoncie krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym.

W okresie sprawozdawczym odnotowano stabilny wzrost
wartosci srodkow wtasnych.

Spotka klasyfikuje pozycje srodkéw wtasnych do jednej
z trzech kategorii zgodnie art. 245 i 246 Ustawy o dzia-
talnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Klasyfikacji pozycji $rodkéw witasnych do poszczegol-
nych kategorii dokonuje sie w zaleznosci od tego, czy

nalezq one do podstawowych $rodkéw wtasnych czy do
uzupetniajgcych $rodkéw wtasnych. Pod uwage brany
jest rowniez zakres, w jakim majg one nastepujgce ce-
chy jakosciowe:

1) pozycja jest dostepna lub mozna wezwa¢ do jej opta-
cenia w celu petnego pokrycia strat w przypadku kon-
tynuacji dziatalnosci oraz w przypadku likwidacji Spotki;

N
—

w przypadku likwidacji Spétki posiadacz nie bedzie
uprawniony do odzyskania dtugu wynikajgcego z da-
nej pozycji tak dtugo, jak dtugo nie zostang wypetnio-
ne wszystkie inne zobowiqzania, tgcznie ze zobowig-
zaniami wobec ubezpieczajgcych, ubezpieczonych
i uprawnionych z uméw ubezpieczenia oraz zobowig-
zaniami wobec cedentéw z tytutu zawartych umoéw
reasekuraciji.

Przy ocenie stopnia, w jakim pozycje srodkéw wtasnych

posiadajg cechy jakosciowe okreslone powyzej, Spotka

bierze rowniez pod uwage nastepujgce czynniki:

sﬂ dopasowanie okresu trwania pozycji do okresu trwa-
nia zobowiqzan z tytutu zawartych uméw ubezpie-
czenia lub umoéw reasekuracji - jezeli pozycja ma
termin wymagalnosci;

Qﬂ czy pozycja jest wolna od wymogéw lub bodzcéw do
wykupu kwoty nominalnej;

Qﬁ czy pozycja jest wolna od obowigzkowych ustalo-
nych optat.

Pozycje podstawowych $rodkéw wtasnych klasyfikuje sie
do kategorii 1, jezeli majg w znacznym stopniu cechy ja-
kosciowe, o ktorych mowa w punktach 1) i 2), z uwzgled-
nieniem czynnikédw wymienionych powyzej.

Pozycje podstawowych $rodkéw wtasnych klasyfikuje
sie do kategorii 2, jezeli majg w znacznym stopniu ceche
jakosciowq, o ktorej mowa w punkcie 2), z uwzglednie-
niem czynnikéw wymienionych powyzej. Pozycje uzupet-
niajgcych srodkow witasnych klasyfikuje sie do kategorii
2, jezeli majg w znacznym stopniu cechy jakosciowe,
o ktérych mowa w punktach 1) i 2), z uwzglednieniem
czynnikéw, wymienionych powyzej. Pozostate pozycje
podstawowych i uzupetniajgcych srodkéw wtasnych kla-
syfikuje sie do kategorii 3.



Tabela 9. Struktura, wysokos$¢ srodkow wtasnych i ich jako$¢ na 31.12.2016 r. w tys. zt

Kategoria 1

Kategoria 1

Podstawowe $rodki wtasne Ogoétem . . - Kategoria 2 Kategoria 3
- nieograniczona - ograniczona

Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami
whasnymi) 196 581 196 581 — o —
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej 638 381 638 381 — o _
zwigzana z kapitatem zaktadowym
Rezerwa uzgodnieniowa 606 46 606 F46 - — —
Kwota odpowiadajgca wartosci
aktywow netto z tytutu odroczonego o — — — o
podatku dochodowego
Zobowiqzania podporzqdkowane 177 548 — o 177 548 o
Podstawowe $rodki wtasne ogétem 1 519 257 1 441 709 15} 17F 548 o
Uzupetniajgce $rodki wtasne
ogbtem o - - o o
Dostepne srodki wtasne
ogétem 1619 25F 1 441 709 o 177 548 o

Spotka prezentuje optacone akcje zwykte i powigzang
z nimi nadwyzke ceny emisyjnej powyzej wartosci no-
minalnej akgji jako podstawowe srodki wtasne kategoria
1 - nieograniczone w pozycjach:

sﬁ kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wtasnymi);

sﬁ nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym.

Na 31 grudnia 2016 roku Spétka miata zobowiqgzanie
podporzgdkowane w formie pozyczki w ztotych wyma-
galnej w 2025 roku z mozliwosciq jej wczesniejszej spta-
ty od 2020 roku.

Zobowigzanie podporzqdkowane prezentowane jest
jako podstawowe srodki wtasne kategoria 2.

W Spétce nie wystepujg $rodki wtasne podlegajgce usta-
leniom przejsciowym.

Rezerwa uzgodnieniowa na 31 grudnia 2016 roku przed-
stawia nadwyzke aktywéw nad zobowigzaniami Spétki
pomniejszong o pozycje podstawowych $rodkéw wta-
snych oraz o pozycje odliczane od $rodkéw wtasnych:
przewidywane obcigzenia z tytutu podatku od instytucji
finansowych w kwocie prognozowanej na 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego.

Na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 15 lutego
2017 roku, zostata podjeta decyzja w sprawie podziatu
zysku bilansowego Spotki za rok 2016, na mocy ktorej
zostat on w catosci przeznaczony na podwyzszenie kapi-
tatu zapasowego Spotki. W zwigzku z powyzszq decyzjq
Spotka nie ujmuje przewidywanej dywidendy w pozy-
cjach odliczanych od $rodkéw wtasnych.
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Tabela 10. Rezerwa uzgodnieniowa na 31.12.2016 r. w tys. zt

Rezerwa uzgodnieniowa

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wtasnych

Rezerwa uzgodnieniowa ogbétem

Kategoria 1
- nieograniczona

1472 328
30 619
834 962

606 F46

Tabela 11. Wysoko$¢ i jakos¢ dostepnych i dopuszczonych srodkéw wtasnych na

31.12.2016 r. w tys. zt

Dostepne i dopuszczone

Kategoria 1

Kategoria 1

; . Ogotem . . - Kategoria 2 Kategoria 3
srodki wtasne - nieograniczona - ograniczona
Kwota dostepnych $rodkéw wtasnych
na pokrycie kapitatowego wymogu 1619 257 1 441 709 o 177 548 o
wyptacalnosci (SCR)
Kwota dostepnych $rodkéw wtasnych
na pokrycie MCR 1619 257 1441 709 o 177 548 -
Kwota dopuszczonych $rodkow
wlasnych na pokrycie SCR 1619 257 1 441 709 o 177 548 o
Kwota dopuszczonych $rodkow -
wtasnych na pokrycie MCR 1552 839 1441709 © 111131 -
SCR 1234 787 - - -
MCR 555 654 - - -
Stosunek dopuszczonych srodkow
wtasnych do SCR 131% - - -
Stosunek dopuszczonych srodkow
wtasnych do MCR 2791 - - -

Réznice pomiedzy kapitatem wtasnym Spétki w bilansie
sporzgdzonym wedtug Ustawy o rachunkowosci a nad-
wyzkq aktywéw nad zobowigzaniami, ktérg oblicza sie
w bilansie sporzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci 1II,
wynikajg z odmiennych zasad wyceny i ujmowania po-
szczego6lnych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan.

Zgodnie z metodologig wskazang w art. 75 Dyrektywy
Wyptacalnosci II zasady wartosci godziwej sq stosowa-

ne kompleksowo. Oznacza to zaréwno wartos¢ rynkowg
dostepng i mozliwg do zastosowania (np. inwestycje), jak
i zdefiniowane podejscie determinujgce metody wyceny
wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan bez aktywne-
go rynku (np. najlepsze oszacowanie i margines ryzyka
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych). W bilansie spo-
rzqdzonym dla celéw Wyptacalnosci II brana jest pod
uwage wartos¢ pienigdza w czasie, co wymaga dyskon-
towania przeptywoéw pienieznych.



Tabela 12. Réznice pomiedzy kapitatem wtasnym wykazanym w sprawozdaniach finan-
sowych Spoétki wg PSR a nadwyzkq aktywéw nad zobowigzaniami obliczong do celow

Wyptacalnosci II na 31.12.2016 r. w tys. zt

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ bilansowa

Bilans wg Wyptacalnosci II wg PSR
Aktywa b FO% 783% & 119 159
Zobowigzania 5 231 456 6 711 282
Roznica Aktywa - Zobowigzania 1472 328 1 40F 8FF

Réznice pomiedzy wartosciq aktywédw wycenianych we-
dtug zasad Wyptacalnosci II a wartoécig aktywow wyce-
nianych wedtug Ustawy o rachunkowosci zostaty przed-
stawione w Tabeli 5 w rozdziale D.1. Aktywa. Informacje
dotyczqce wyjasnienia réznic w odniesieniu do istotnych
pozycji aktywéw znajdujg sie w czesci opisowej rozdzia-
tu D.1. Aktywa.

Réznice pomiedzy wartoscig zobowigzan wycenianych
wedtug zasad Wyptacalnoéci IT a wartosciqg zobowigzan
wycenianych wedtug Ustawy o rachunkowosci zostaty
przedstawione w Tabeli 8 w rozdziale D.3. Inne zobo-
wigzania. Informacje dotyczqce wyjasnienia réznic w
odniesieniu do istotnych pozycji pozostatych zobowig-
zan znajdujg sie w czesci opisowej rozdziatu D.3. Inne
zobowigzania. Informacje dotyczgce wyjasnienia réznic

w odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
znajdujq sie w czesci opisowej rozdziatu D.2. Rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

E.2. KAPITALOWY WYMOG
WYPLACALNOSCI I MINIMALNY
WYMOG KAPITALOWY

Kapitatowy wymaég wyptacalnosci (dalej: SCR) odzwier-
ciedla takqg wysokos¢ dopuszczonych srodkéw wtasnych,
ktéra umozliwia Spoétce pokrycie strat i gwarantuje, ze
z prawdopodobieristwem 99,5 procent Spoétka bedzie
w stanie spetni¢ swoje zobowiqzania przez najblizsze
12 miesiecy.

Tabela 13. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla poszczegélnych kategorii ryzyka w tys. zt

Kapitatowy wymog wyptacalnosci

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie

Efekt dywersyfikacji

Podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci (BSCR)

Korekta z tytutu zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat

Ryzyko operacyjne

SCR - Kapitatowy wymog wyptacalnosci

31.12.2016
151 109
7S 104
18 426
101 218

1182 258

-249 423

1278 691

161 F44
117 841

1234 787
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Spotka do kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacal-
nosci do celéw sprawozdawczych wykorzystuje formute
standardowgq.

Kluczowym ryzykiem dla Spoétki jest ryzyko w ubezpie-
czeniach innych niz na zycie. Ryzyko sktadki jest naj-
wiekszym ryzykiem w module ryzyka ubezpieczenio-
wego, jest rowniez najwiekszym ryzykiem w formule
standardowej. Drugim co do wielkosci modutem ryzyka
w formule standardowej jest ryzyko rynkowe.

Spotka w kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacal-
nosci stosuje uproszczenie w module ryzyka upadku
kontrahenta podczas wyznaczania wielkosci efektu
ograniczenia ryzyka dla umoéw reasekuracji (zgodnie
z Artykutem 107 Aktu Delegowanego).

Minimalny wymag kapitatowy (MCR) odpowiada kwocie
srodkéw wtasnych, ponizej ktérej - przy zatozeniu konty-
nuowania dziatalnosci przez Spoétke przez kolejnych 12
miesiecy - ubezpieczajqcy i beneficjenci sq narazeni na
niedopuszczalny poziom ryzyka. MCR jest to minimalny
prég bezpieczenstwa, ponizej ktérego srodki finansowe
nie mogq spasc.

Spoétka do kalkulacji MCR wykorzystuje wartosci najlep-
szego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych oraz wartosci sktadki przypisanej netto z ostatnich
12 miesiecy.

Tabela 14. Minimalny wymog kapitatowy

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 31.12.2016
MCR - Minimalny wymaég wyptacalnosci 555 654

Spotka nie stosuje uproszczen do wyznaczania minimal-
nego wymogu kapitatowego wedtug formuty standardo-
wej. Nie stosuje tez parametréw specyficznych dla SCR.

E.3. ROZNICE MIEDZY FORMULA
STANDARDOWA A STOSOWANYM
MODELEM WEWNETRZNYM

Do obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla
celéw sprawozdawczych Spoétka stosuje formute stan-
dardowgq.

Réwnolegle Spotka rozwija czesciowy model wewnetrz-
ny. Do czasu jego akceptacji obowigzujgcym standar-
dem wyznaczania wyptacalnosci pozostaje formuta
standardowa.

E.4. NIEZGODNOSC Z MINIMALNYM
WYMOGIEM KAPITALOWYM

I NIEZGODNOSC Z KAPITALOWYM
WYMOGIEM WYPLACALNOSCI ORAZ
WSPOLCZYNNIK WYPLACALNOSCI

Spoétka na koniec jak i w trakcie roku 2016 spetnita
wszystkie ustawowe wymogi w zakresie bezpieczen-
stwa finansowego i wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen
w rezimie Wyptacalnosci II. Ustawa o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej naktada na Spétke obowigzek posiadania
dopuszczonych srodkéw wtasnych na SCR oraz MCR. Sto-
sunek dopuszczonych $rodkéw wtasnych do SCR nazy-
wany jest wspotczynnikiem wyptacalnosci (SR).

Tabela 15. Wspétczynnik wyptacalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2016
SR - wspotczynnik wyptacalnosci 1319
Tabela 16. Wspotczynnik pokrycia MCR
Wyszczegdlnienie 31.12.2016

Wspétczynnik pokrycia MCR 279%

E5. INNE INFORMACIJE

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu
ujeto w Sprawozdaniu.
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StOWNIK

Akt Delegowany - Rozporzgdzenie Delegowane Komi-
sji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzu-
petniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypta-
calnos¢ II).

Aktuariusz - osoba wpisana do rejestru aktuariuszy,
nadzorujgca funkcje aktuarialng w Spétce.

Aktywny rynek - obszar wymiany towaréw i ustug spet-
niajqgcy jednocze$nie wymienione warunki (pozycje be-
dgce przedmiotem obrotu sq jednorodne lub uznane za
jednorodne; w dowolnym momencie mozna znalez¢ za-
interesowanych nabywcéw i sprzedawcéw, a zawierane
transakcje nie majq charakteru incydentalnego; oferty
kupna/sprzedazy oraz informacja o zawartych transak-
cjach sq publicznie dostepne).

Dyrektywa Wyptacalnos$¢ II - Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dzia-
talnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacal-
noéc¢ II).

EIOPA - Europejski Urzqd Nadzoru Ubezpieczen i Pra-
cowniczych Programéw Emerytalnych z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem.

Formuta standardowa - zbiér kalkulacji okreslony przez
regulatora stuzgcy do wyznaczania kapitatowego wy-
mogu wyptacalnosci.

ICS - Internal Control System, System Kontroli We-
wnetrznej, ktéry stanowi analize, ocene i zarzqdzanie
zidentyfikowanym ryzykiem operacyjnym oraz odpo-
wiadajgcymi mu kontrolami.

Istotne informacje - takie, ktérych pominiecie lub
znieksztatcenie moze wptynqé¢ na proces decyzyjny lub

ocene uzytkownikéw tego dokumentu, w tym organéw
nadzoru.

Kapitatowy wymdég wyptacalnosci (SCR) - wysokos¢
dopuszczalnych srodkéw wtasnych, jaka umozliwia za-
ktadom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji pokrycie
znacznych strat, a ubezpieczajgcym i beneficjentom
daje wystarczajgcg pewnos¢, ze ptatnosci zostang zre-
alizowane, gdy stang sie wymagalne.

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej na udziale wta-
snym - suma kosztéw akwizycji i kosztéw administra-
cyjnych pomniejszonych o otrzymane prowizje reaseku-
racyjne.

Margines ryzyka - ustalony w kwocie zapewniajqgcej,
ze wartoé¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnosci odpowiada kwocie, jakiej zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zazqdatyby za prze-
jecie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
i wywigzanie sie z nich.

Minimalny wymoég kapitatowy (MCR) - odpowiada kwo-
cie dopuszczonych podstawowych $rodkéw wtasnych,
ponizej ktérej - przy zatozeniu kontynuacji prowadzenia
dziatalnosci przez zaktady ubezpieczen - ubezpieczajqcy
i beneficjenci sq narazeni na niedopuszczalny poziom
ryzyka.

Model wewnetrzny - zbiér kalkulacji umozlwiajgcy za-
ktadowi ubezpieczen ustalenie w sposéb samodzielny
rzeczywistego zapotrzebowania na wymagang wielko$¢
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

NATCAT - ang. Natural Catastrophes, katastrofy natural-
ne, czyli ekstremalne zdarzenia zwiqzane z dziataniem
sit natury, ktoérych skutki zagrazajq zyciu lub zdrowiu du-
zej liczby os6b, mieniu w wielkich rozmiarach albo $ro-
dowisku na znacznych obszarach.

ORSA - ang. Own Risk and Solvency Assessment, narze-
dzie systemu zarzqdzania ryzykiem, ktére wymaga od



zaktadu ubezpieczen wtasciwej oceny wtasnego krot-
koterminowego i dtugoterminowego ryzyka oraz kwoty
srodkéw wtasnych niezbednych do jego pokrycia.

PSR - Polskie Standardy Rachunkowosci opierajqce sie
w szczego6lnosci na Ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591,
z pézn. zm.) oraz Rozporzqdzenie Ministra Finanséow
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci zaktadow
ubezpieczeh i zaktadéw reasekuracji z 12 kwietnia
2016 roku.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe tworzone dla celéw wyptacal-
nosci oraz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe two-
rzone dla celéw rachunkowosci; tworzone sq zgodnie
z przepisami prawa, w sposob ostrozny, wiarygodny
i obiektywny.

Rozporzgdzenie Ministra Finanséow w sprawie szcze-
golnych zasad rachunkowos$ci - Rozporzqdzenie Mini-
stra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachun-
kowosci zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji
z 12 kwietnia 2016 roku.

Spotka - Sopockie Towarzystwo Ubezpieczerh ERGO He-
stia SA.

Testy warunkéw skrajnych - analizy potencjalnego
wptywu skrajnych niekorzystnych zmian czynnikéw ry-
zyka na sytuacje finansowq zaktadu ubezpieczen.

Transakcje typu buy-sell back - transakcje polegajqce
na zakupie przez klienta papieréw wartosciowych (np.
obligacji Skarbu Panstwa) z jednoczesnym ustaleniem
ich odkupu w przysztosci przez bank; date oraz cene od-
kupu ustala sie z bankiem juz w chwili zakupu papieréw.

Underwriting - techniczna ocena ryzyka, wycena oraz
akceptacja indywidualnych uméw ubezpieczenia bgdz
reasekuracji lub portfeli odpowiednio jednolitych umoéw.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej - Ustawa
z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpiecze-
niowej i (Dz.U. z 2015.poz. 1844 z p6ézn. zm.).

Ustawa o rachunkowosci - Ustawa o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 1994 Nr 121 poz.
591, z pézn. zm.).

Wskaznik kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej netto
- to stosunek kosztéw dziatalnos$ci ubezpieczeniowej na
udziale wtasnym do sktadki zarobionej na udziale wta-
snym.

Wskaznik szkodowosci netto - to stosunek odszkodo-
wan na udziale wtasnym do sktadki zarobionej na udzia-
le wtasnym.

Wskaznik zespolony netto - jest sumg wskaznika szko-
dowosci netto i wskaznika kosztéw netto. Jest to stosu-
nek sumy odszkodowan na udziale wtasnym i kosztéw
dziatalnosci ubezpieczeniowej na udziale wtasnym do
sktadki zarobionej na udziale wtasnym.

Wspotczynnik wyptacalnosci - wspotczynnik wyrazajg-

cy stosunek dopuszczonych $rodkéw wtasnych do kapi-
tatowego wymogu wyptacalnosci.
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WY S, Zb e e
Minimalny wymog kapitatowy wtys. zt. ...
Wspotczynnik wyptacalnosdci. .. .oooeeei i
Wspotczynnik pokrycia MCR. ... ..o

Struktura akcjonariatu ... e
Struktura lokat WG PSR . ... oo e
System zarzgdzania ryzykiem. ... e
Cykl zarzgdzania ryzykiem . ... e
Kapitatowy wymaég wyptacalnosci na dzien 31.12.2016 r. w tys. zt
w standardzie Wyptacalno$¢ II ......... i,
Sktadka przypisana wg PSR w uktadzie linii biznesowych Wyptacalnos$é¢ 11
zarok 2016 Whys. zb ... oo
Struktura portfela aktywéw narazonych na ryzyko rynkowe. Wartos¢ bi-
lansowa wg Wyptacalnos¢ I na dzien 31 grudnia 2016 r...............
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ZAtACZNIK NR 1

Pozycje bilansowe

w tys. zt
S.02.01.02.
Wartos¢ bilansowa
wg Wyptacalnos¢ Il
C0010
Aktywa
Warto$ci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny R0060 243 804
Lokaty (inne niz aktywa ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy
lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) R0070 9 g
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) R0080 20 556
Udzialy w zaktadach powigzanych, w tym udzialy kapitatowe R0090 119 034
Akcje i udziaty R0100 0
Akcje i udziaty — notowane R0110 0
Akcje i udzialy — nienotowane R0120 0
Obligacje R0130 4 951 959
Obligacje panstwowe R0140 4 951 959
Obligacje korporacyjne R0150 0
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0160 0
Zabezpieczone papiery warto$ciowe R0170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 0
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych R0200 22 274
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy RO220 0
lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 159 636
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 360
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 159 276
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen: R0270 734 568
Izr;r;)llech niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na R0280 648 296
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem zdrowotnych R0290 648 031
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 264
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wylaczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0310 86 273
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym R0330 86 273
funduszem kapitatowym
Ubezpie_czeﬁ na zycie, w _ktérych éwiad_czenie jest ustalane w_oparci‘u o okreslone indeksy_lub inne RO340 0
wartosci bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentéw R0350 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 208 513
Naleznosci z tytutu reasekuraciji biernej R0370 162 741
Pozostate naleznos$ci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0380 52 140
Akcje wlasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyc;ace pozypji $rodkow wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych optacenia RO400 0
wezwano, ale ktére nie zostaly jeszcze optacone
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych R0410 15 966
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 12 593
Aktywa ogdtem R0500 6 703 783




Wartos¢ bilansowa
wg Wyptacalnos¢ Il

C0010

Zobowiazania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510 3998 248
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem R0520 3922310
zdrowotnych)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0530 0

Najlepsze oszacowanie R0540 3787 922

Margines ryzyka R0550 134 388
Rezemy teghnlczpo-lubezpleczenlowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz RO560 75 938
ubezpieczenia na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0570 0

Najlepsze oszacowanie R0580 66 566

Margines ryzyka R0590 9 371
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w ktérych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen R0600 528 529
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) R0610 0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0

Najlepsze oszacowanie R0630 0

Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, | R0650 528 529
i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0660 0

Najlepsze oszacowanie R0670 490 215

Margines ryzyka R0680 38 313
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem R0690 0
kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0700 0

Najlepsze oszacowanie R0710 0

Margines ryzyka R0720 0
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 30 565
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw R0760 1463
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadéw reasekuracii R0770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 161 744
Instrumenty pochodne R0790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0810 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 121 412
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0830 83 022
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0840 128 925
Zobowigzania podporzadkowane R0850 177 548
Zobowigzania podporzgdkowane niewtgczone do BOF R0860 0
Zobowigzania podporzgdkowane wigczone do BOF R0870 177 548
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0
Zobowigzania ogdétem R0900 5 231 456
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R1000 1472 328
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LAY ACZNIK NR 2

Skiadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

w tys. zt
S.05.01.02.

Linie biznesowe dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyj

zycie (bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeni
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C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
Skladki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0110 43 353 146 434 0 1634 513| 901 527 14 501
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0120 42 984 44 174 0 2010 1909 1049

Udziat zaktadow reasekuraciji R0140 29 24 638 0 227 003| 100 940 1770
Netto R0200 86 309 165 970 0 1409 521| 802 496 13 780
Sktadki zarobione

Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢é ubezpieczeniowa R0210 57 345 142 434 0 1377 735 800 566 20 232
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 6 766 6 964 0 2415 1867 924
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0230

Udziat zaktadéw reasekuraciji R0240 0 11 226 0 157 097 69 260 5738
Netto R0300 64 111 138 172 0 1223 053] 733172 15418
Odszkodowania i $wiadczenia

Brutto — Bezpos$rednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0310 11 375 20 666 0 1073732| 557 276 6718
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 1 0 0 2 045 1897 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0330 _
Udziat zaktadow reasekuracji R0340 34 3506 0 158 583| 46 758 1420
Netto R0400 11 341 17 160 0 917 193] 512416 5298
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0410 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0420 0 0 0 0 0

Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 _
Udziat zaktadéw reasekuraciji R0440 0 0 0 0 0

Netto R0500 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R0550 54 433 69 035 0 366 871 195 469 5978
Pozostale koszty R1200

Koszty ogétem R1300




nych zwigzanych z ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na Linie biznesowe dla przejetej
owa i przyjeta reasekuracja proporcjonalna) reasekuracji nieproporcjonalnej

Ogotem

Ubezpieczenia od ognia i innych
szkod rzeczowych
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej ogélnej
Ubezpieczenia kredytow i poreczen
Ubezpieczenia kosztéw ochrony
prawnej
Ubezpieczenia swiadczenia
pomocy
Ubezpieczenia réznych strat
finansowych
Zdrowie
Ofiara (wypadku)
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i
transportowe
Nieruchomosci

C0070 C0080 C0090 C0110 C0120 | C0130 | C0140 | CO150 [ CO0160 C0200

Q
o
=
o
o

4 006 368
228 867

802 719 222 586 87 547 851 103816 48 521
3 065

-78 0 50 291 50 213
445 228 17 564 40 657 174 7 384 26 287 0 0 0 7 030 898 702
421 677 208 087 46 890 677 96 432 91723 0 -78 0] 43261 3 386 746

744 261 226 335 71118 888 82 521| 157 912 3 681 345
43 151 2202

13 687
264 091 17 931 31 364 121 2 336 28 698 0 0 0 2 395 590 257
523 321 210 606 39 754 766 80 185| 148 217 0 150 0 11143] 3188068
228 566 96 525 25 383 103 43 251 11730 2075325

15 063

294

8 326
99

-6 395 310 801
6 494 1792 249

o

71422 2472 14 794 6 2 18 199 0 0
165 471 94 346 10 590 97 43 249 8 594 0 0

o

0

0

0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

348 651 90 363 7893 152 38 137| 146 207 0 23 0 2197 1325410
117 256

1442 666
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ZALACZNIK NR 2 cd.

ii biznesowych

Skladki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg |

w tys. zt
S.05.01.02.

Zobowigzania z tytutu
Linie bi: dla zobowigzan z tytutu ubezpi N na zycie reasekuracji Ogotem
ubezpieczen na zycie
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C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 0280 C0300
Skiadki przypisane
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuraciji R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sktadki zarobione
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuraciji R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Odszkod nia i Swiad i
Brutto R1610 0 0 0 0 0 454 0 0 454
Udziat zaktadéw reasekuraciji R1620 0 0 0 0 0 7337 0 0 7337
Netto R1700 0 0 0 0 0 -6 883 0 0 -6 883
Zmiana stanu p ych rezerw ti i bezpi iowych
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuraciji R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R1900 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate koszty R2500 0
Koszty ogét R2600 0




ZAtACZNIK NR 3

Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz
koszty wg kraju

w tys. zt

S.05.02.01.

S
)
Najwazniejszych pie¢ krajow (wg kwoty sktadek przypisanych brutto) .q"’_J. % E
Kraj siedziby — Zobowiazania zwigzane z ubezpieczeniami innymi niz E = .%
ubezpieczenia na zycie S -g T
‘T Q@ x
z
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[ Roo10 SEOWACJA NIEMCY CZECHY ROSJA RUMUNIA
€0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Skladki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ RO110 4006 368 0 0 0 0 o 4006368
ubezpieczeniowa
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0120 215 070 7720 3620 1597 467 201 228 674
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0130 50 213 0 0 0 0 0 50213
Udziat zaktadu reasekuracji R0140 898 702 0 0 0 0 0 898 702
Netto R0200 3372949 7720 3620 1597 467 201 3 386 553
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ R0210 3681345 0 0 0 0 o| 3681345
ubezpieczeniowa
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 69 695 6 069 3620 2994 414 175 82 965
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0230 13 687 0 0 0 0 0 13 687
Udziat zaktadu reasekuracji R0240 590 257 0 0 0 0 0 590 257
Netto R0300 3174 470 6 069 3620 2994 414 175 3 187 740
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ R0310 2075325 0 0 0 0 o| 2075325
ubezpieczeniowa
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 22 935 146 4473 0 0 0 27 555
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0330 99 0 0 0 0 0 99
Udziat zaktadu reasekuracji R0340 310 801 0 0 0 0 0 310 801
Netto R0400 1787 558 146 4473 0 0 0 1792178
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Bruttq - Be;posrednla dziatalnos¢ R0410 0 0 0 0 0 0 0
ubezpieczeniowa
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zakladu reasekuracji R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R0550 1321483 2521 428 667 129 66 1325294
Pozostate koszty R1200 §§§§ 117 256
Koszty ogétem R1300 1442 550

Najwazniejsz

L Najwazniejszych pie¢ krajow (wg kwoty sktadek przypisanych brutto)| ych pieé
Kraj siedziby . . . . i L oo .
— Zobowiazania zwigzane z ubezpieczeniami na zycie krajow i kraj
siedziby
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
[R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Sktadki przypisane
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadow reasekuracji R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0
Sktadki zarobione
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadow reasekuracji R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto R1610 454 0 0 0 0 0 454
Udziat zaktadow reasekuracji R1620 7 337 0 0 0 0 0 7 337
Netto R1700 -6 883 0 0 0 0 0 -6 883
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadow reasekuracji R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R1900 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate koszty R2500 gégégégé 0
Koszty ogétem R2600 0
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ZALACZNIK NR 4

dla

Rezerwy i pi

zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie
wtys. zt

$.12.01.02.

N na zycie i

Ubezpieczenia, w ktérych swiadczenie
jest ustalane w oparciu o okreslone

ubezpieczenia zwigzane z

ym
kapitalowym

indeksy lub inne wartosci bazowe i

Pozostate ubezpieczenia na zycie

Umowy bez opciji i
gwarancji

Umowy z opcjami i

gwarancjami

Umowy bez opciji i

gwarancji

Umowy z opcjami i

gwarancjami

Renty z umoéw ubezpieczenia innych niz umowy

ze

ubezpieczeniowymi innymi niz zobowiazania z tytutu
ubezpieczen zdrowotnych

ubezpieczenia na zycie oraz p

Przejeta reasekuracja

funduszem kapitatowym)

ia na zycie

Ogétem (Ubezpieczenia na zycie inne niz zdrowotne, w tym

na zycie (b

Umowy bez opgiji i

gwarancji

Umowy z opcjami i

gwarancjami

Renty z umoéw ubezpieczenia innych niz umowy

ubezpieczenia na zycie oraz p

tytutu ubezpieczen zdrowotnych

(przyjeta

y

reasekuracja)

acja

ia zdrowotne o

ubezpieczen na zycie)

Ogétem (Ub

C0020

C0030

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
obliczane tacznie

R0010

Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji i od
spotek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej, po dokonaniu korekty ze
wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku
z niewykonaniem zobowigzania przez
kontrahenta, zwigzane z rezerwami
techniczno-ubezpieczeniowymi
obliczanymi fgcznie — ogétem

R0020

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

i jako suma najl
oszacowania i marginesu ryzyka
Najlepsze oszacowanie

Q
=1
=1
©
o

C0100

C0150

C0160

0

C0190

0200

C0210

Najlepsze oszacowanie brutto

R0030

490 215

Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji i od
spotek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej po dokonaniu korekty ze
wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku
z niewykonaniem zobowigzania przez
kontrahenta — ogétem

R0080

86 273

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o
kwoty nalezne z umoéw reasekuracji i od
spotek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) oraz z reasekuracji
finansowej — ogdtem

R0090

Margines ryzyka

R0100

Kwota wynikajaca z zastosowania
pr '_' 6 pr jScil y

rezerw i i iowy

yczacy

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
obliczane tgcznie

R0110

Najlepsze oszacowanie

R0120

Margines ryzyka

R0130

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
—ogétem

R0200

o |olo| o

403 943

38 313

528 529

528 529

o |ofo| o

o |ofo| o

o |ofof| o
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ZAtACZNIK NR 5

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie

w tys. zt

S.17.01.02.

Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniows
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C0020 | C0030 | C0040 C0050 C0060 | C0070

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0010 0 0 0 0 0 0

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty
ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania R0050 0 0 0 0 0 0
przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi
obliczanymi fgcznie — ogétem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma najlepszego
oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie
Rezerwy skfadek

Brutto R0060 25 506| 23 415 0 530 887| 362 525| -2 859

Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty

. ) . ) . . R0140 -26( -1435 0 37 544 19952| -2 571
ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania
przez kontrahenta — ogétem
Najlepsze oszacowanie dla rezerwy sktadek netto R0150 25 533 24 850 0 493 343| 342573 -287
Rezerwy na odszkodowania i Swiadczenia
Brutto R0160 5316 12 329 0 1566 217| 151 753| 9611
Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty R0240 ol 1726 0 186410 12435 1746
ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania
przez kontrahenta — ogétem
Najlepsze oszacowanie netto dla rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia R0250 5316| 10 603 0 1379 808| 139 318 7 865
Najlepsze oszacowanie brutto ogétem R0260 30 823 35744 0 2097 105| 514 277| 6752
Najlepsze oszacowanie netto R0270 30 849| 35453 0 1873 151| 481891| 7577
Margines ryzyka R0280 5065| 4307 0 61752| 18613 604

Kwota wynikajaca z zastosowania przepisow przejsciowych dotyczacych
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0290 0 0 0 0 0 0
Najlepsze oszacowanie R0300 0 0 0 0 0 0
Margines ryzyka R0310 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem R0320 35 887 40 051 0| 2158 857| 532890 7 356
Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow

specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty R0330 26 291 0 293954 32386 -825

ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania
przez kontrahenta — ogétem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty nalezne z uméw
reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz z| R0340 35914| 39 760 0 1934 903| 500 504| 8 181
reasekuracji finansowej — ogétem
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C0080 | C0090 |C0100 |C0110|C0120 | C0130 | C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
300 508 29 306| 51 066 55| 35891| 42025 0 28 0 -10573| 1387779
98 528 -1167| 19 877 -3 -159 855 0 2 0 12722 184 118
201 980 30472| 31188 58| 36 050 41170 0 26 0] -23295| 1203661
261 180 293 133 39 318 342 8731 117 072 0 0 0 1706| 2466 709
123 865 28 144| 22 393 6 0[ 87453 0 0 0 0| 464178
137 315| 264 989 16 924 336] 8731| 29619 0 0 0 1706| 2002531
561 688 322 439| 90 383 397| 44 622| 159 097 0 28 0 -8 867| 3854 488
339 295 295461| 48 113 394| 44781 70790 0 26 0] -21589| 3206 192
25705 10201| 3043 17 1861 11231 0 4 0 1357 143 760
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
587 393 332 640| 93 426 414| 46 484| 170 328 0 31 0 -7 509| 3998 248
222 393 26 978| 42 270 3] -159| 88308 0 2 0 12722] 648 296
365 000 305662| 51 156 411| 46 642| 82 020 0 30 0l -20232| 3349952
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Ogotem zobowigzania z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie

ZALACZNIK NR 6

Odszkodowania i $wiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych

w tys. zt
$.19.01.21.
1- Rok
20010
Rok szkody / szkody

rok zawarcia

umowy

Woyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto (na zasadzie niekumulatywnej)
(wartos¢ bezwzgledna)

Rok zmiany 2 =
o c
£ 5 g
) s 2
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 |10&+ g £z
2 (2=
2 3
; -
C0010 €0020 C0030 C0040 C0050 C0060 | C0070 | C0080 | C0090 | C0100 | CO110 C0170 C0180
8
©
3
k0 R0100 20171 R0100 20171 20171
3
s
=
N-9 R0160 460 277| 242445 36322 14064 11374 12195 12626 7255 5196| 4790 R0160 4790 806 543
N-8 R0170 579930| 328775 34104| 18921| 15983| 22428| 13442 7687 7425 R0170 7425 1028 695
N-7 R0180 880052| 367927| 49625| 36459| 34594| 22371| 16994 9687 R0180 9 687 1417 709
N-6 R0190 1086 222| 459079 82640 66448 41509 15104 20384 R0190 20384 1771386
N-5 R0200 891573| 345359| 95831| 56901| 26649| 25893 R0200 25893 1442 206
N-4 R0210 937503| 404693 96507| 49411| 39321 R0210 39321 1527435
N-3 R0220 1007 835( 408 220 85767 49181 R0220 49181 1551003
N-2 R0230 1005512 419134 77789 R0230 77 789 1502 435
N-1 R0240 1269432 611850 R0240 611 850 1881281
N R0250 1306 716 R0250 1306 716 1306 716
Ogotem| R0260 2 153 035 14 255 581
Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto
(wartos¢ bezwzgledna)
Rok zmiany m
2 5
R
g &%
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ z 2 S
S 32
e}
R
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 | C0260 | C0270 | C0280 | C0290 | C0300 C0360
£
b
k) R0100 66 885 R0100 64 445
%
]
=
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 23870 R0160 22 465
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 38332 R0170 35989
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0| 64389 R0180 61 085
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 73942 R0190 70 408
N-5 R0200 0 0 0 0 0| 102 669 R0200 97 624
N-4 R0210 0 0 0 0| 238050 R0210 163 835
N-3 R0220 0 0 0 291433 R0220 217 509
N-2 R0230 0 0| 385469 R0230 279 613
N-1 R0240 0| 615203 R0240 482 115
N R0250 1147 505 R0250 971619
Ogotem| R0260 2402 264




ZALACZNIK NR 7

Srodki wiasne
wiys. zt
$.23.01.01.

Podstawowe srodki wiasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych instytucjach sektora finansowego zgodnie z

art. 68 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35

Ogétem

Tier 1/ Kategoria 1 —

Tier 2/ Kategoria 2 | Tier 3/ Kategoria 3

Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0010 196 581
Nadwyzka ze 2y akcji powyzej ich wartosci nomi 2zwiazana z kapitalem zaklad R0030 638 381
Kapital zaloz i ] e Iub 16 zna pozycja ych srodkéw wlasnych w przypadku
ieczen wzaj ji wzaj j i innych ieczen opartych na R0040
zasadzie
fundusze ie w i R0050
reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczer opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe R0070
Akcje uprzywilejowane R0090
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi R0110
Rezerwa ieni R0O130
R0140
Kwota odpowiadajaca wartosci aktywéw netto z tytulu podatku R0160
Pczczsﬁ_ane pozycje $rodkéw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe srodki wiasne, niewymienione RO180
owyze]
rodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ i W rezerwie ieni j i nie
spetniaja kryteriow klasyfikacji jako $rodki wtasne wg scll
Srodki whasne ze sprawozdar finansowych, ktére nie powinny byé ione w rezerwie ieniowej i nie spetniajq | R0220
kryte klasyfikacji jako $rodki wlasne wg Il
Odliczes
[ Wartos¢ odliczen z tytutu udziatow kapi Wi jach fi i — ogolem [ Ro230
$rodki wlasne ogétem po | R0290
Uzupetniajgce $rodki wiasne
i kapital zakladowy, do kiérego oplacenia nie wezwano i kiéry moze byé wezwany do oplacenia na zadanie R0300
kapitat zycielski, q ie lub ré zna pozycja $rodkoéw wiasnych w
i f j i j j i innych i f R0310
opartych na zasadzie wzaj ci, do ktérych optacenia nie wezwano i kiére moga byé wezwane do oplacenia na zadanie
i akcje ilej do ktérych oplacenia nie wezwano i kidre moga byé wezwane do oplacenia na zadanie | R0320
Prawnie wigZace zobowigzanie do subskrypcji i optacenia na zgdanie zobowigzan podporzadkowanych R0330
Akredytywy i je zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350
Dodatkowe wkitady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0360
Dodatkowe wktady od czionkow — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370
Pozostate uzupetniajace $rodki wlasne R0390
Uzupetniajace $rodki wiasne ogélem R0400
Dostepne i dopuszczone srodki wiasne
Kwota nych $rodkéw wiasnych ogétem na pokrycie kapi wymogu ci (SCR) R0500 1619 257| 1441 709
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych ogétem na pokrycie MCR R0510 1619 257| 1441 709
Kwota $rodkow wiasnych ogélem na pokrycie SCR R0540 1619 257 1441 709
Kwota $srodkow wiasnych ogélem na pokrycie MCR R0550 1552 839 1441 709
SCR R0580
MCR R0600
Wskaznik dopuszczonych srodkéw wiasnych do SCR R0620
znil $rodkéw wiasnych do MCR R0640
Rezerwa
Nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami R0700
Akcje wiasne i $ io | R0O710
Przewidywane dywidendy, wypfaty i obcigzenia R0720
Pozostale pozycje $rodkéw wiasnych RO730
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkow wlasnych w ramach portfeli objetych korekta dopasowujaca i funduszy RO740
Rezerwa R0O760
Oczeki 2yski
O i zyski z skiadek — Dzi: §¢ w zakresie f na zycie R0O770
o] i zyskiz sktadek — Dzi: $¢ w zakresie f innych niz ia na zycie R0780
Oczekiwane zyski z przyszlych sktadek — Ogétem R0790
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ZAtACZNIK NR 8

Kapitalowy wymog wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujacych formute standardowa
w tys. zt
S.25.01.21.

Kapitatowy wymaog
wyptacalnosci brutto

Parametry specyficzne dla
zaktadu

Uproszczenia

C0110

C0080

C0090

Ryzyko rynkowe R0010| 151 109

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 75104

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie R0030 18 426

Brak

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 101 21

8

Brak

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz
ubezpieczenia na zycie

R0050 ( 1182258

Brak

Dywersyfikacja R0060 -249 423
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych R0070 0
Podstawowy kapitatowy wymég wyptacalnosci R0100| 1278691
Wartosé
C0100

Ryzyko operacyjne R0130 117 841
Zdolnos¢ 'rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do R0140 0
pokrywania strat
Zdolnosm.odroczonych podatkéw dochodowych do R0150 161 744
pokrywania strat
Wymaog kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z R0160 0
art. 4 dyrektywy 2003/41/WE
Kapitatowy V\{ymog wyptacalnosci z wylgczeniem R0200 | 1234 787
wymogu kapitatowego
Ustanowione wymogi kapitatowe R0210 0
Kapitatowy wymaog wyptacalnosci R0220 | 1234 787
Inne informacje na temat SCR
Wymaog Iflapna’fowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego R0400 0
na duracji
tgczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu

. . - R0410 0
wyptacalnosci dla pozostatej czesci
taczna wartosé hipotetycznego kapitatowego wymogu

o . R0420 0
wyptacalnos$ci dla funduszy wyodrebnionych
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu R0430 0
wyptacalnosci dla portfeli objetych korektg dopasowujaca
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF

; R0440 0
na podstawie art. 304




ZAtACZNIKNR 9

Minimalny wymoég kapitatowy — dziatalno$¢ ubezpi iowa lub r kuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen
na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

wtys. zt

$.28.01.01.

Komponent formuty liniowej dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie

C0010
MCRNL Wynik R0010 574 933

Najlepsze oszacowanie i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe
obliczane tacznie netto (tj. po

uwzglednieniu reasekuracji biernej i
spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia))

Sktadki przypisane w okresie
ostatnich 12 miesiecy netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji biernej)

C0020 C0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztéw $wiadczen medycznych i reasekuracja proporcjonalna R0020 30 849 69 153
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw i reasekuracja proporcjonalna R0030 35453 152 370
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych i

rease’:(urac'a propgrcjonalna ey i P i R0050 1873151 1433899
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw i reasekuracja proporcjonalna R0060 481 891 831632
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 7577 16 245
35:;;:;:::8 od ognia i innych szkdd rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna tych R0080 339 205 97 202
Ubezpieczenia odpowiedzialnos$ci cywilnej ogdinej i reasekuracja proporcjonalna R0090 295 461 218 994
Ubezpieczenia kredytdw i porgczen i reasekuracja proporcjonalna R0100 48 113 46 132
Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 394 872
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 44 781 101 891
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 70 790 120 903
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych R0150 26 100
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczern morskich, lotniczych i transportowych R0160 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych R0170 0 0

Komponent formuty liniowej dla zobowiazan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczer na zycie

C0040
MCRL Wynik [ Ro200 | 8 483]

Najlepsze oszacowanie i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe
obliczane tacznie netto (tj. po

uwzglednieniu reasekuracji biernej i
spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia))

Catkowita suma na ryzyku netto (z
odliczeniem umoéw reasekuraciji i
spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia))

C0060

C0050
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — $wiadczenia gwarantowane R0210
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — przyszte $wiadczenia R0220
uznaniowe
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym R0230
Inne zobowigzania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i (reasekuracji)
ubezpieczen zdrowotnych R0240 403 943
Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z tytutu (reasekuracji)
ubezpieczen na zycie R0250
Ogélne obliczenie MCR

C0070
Liniowy MCR R0300 583 415
SCR R0310 1234787
Gorny prog MCR R0320 555 654
Dolny prég MCR R0330 308 697
taczny MCR R0340 555 654
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0350 16 009
Minimalny wymag kapitatowy R0400 555 654







